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24. ordentliche Hauptversammlung am 26. April 2013

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 gemaR § 221 Absatz 4 Satz 2
Aktiengesetz in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz

Die Laufzeit der Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Op-
tionsschuldverschreibungen, Genussrechten, Gewinnschuldverschreibungen oder
von Kombinationen dieser Instrumente (zusammen , Schuldverschreibungen®) soll an
jene der neuen Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien (siehe unten Tagesord-
nungspunkt 9) und der neuen Ermachtigung des Vorstands zur Erhéhung des
Grundkapitals aus Genehmigtem Kapital (siehe unten Tagesordnungspunkt 10) an-
geglichen werden. Auch soll eine Anpassung an die gednderten Usancen des Kapi-
talmarkts erfolgen.

Die Begebung von Schuldverschreibungen sowie die Moglichkeit, auch Schuldver-
schreibungen ohne Laufzeitbegrenzung ausgeben zu kénnen, bietet fir die Gesell-
schaft zuséatzlich zu den klassischen Formen der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme
die Moglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapital-
markt zu nutzen. Inshesondere die Ermachtigung zur Ausgabe gewinnabhéngiger
oder gewinnorientierter Instrumente wie Genussrechte und Gewinnschuldverschrei-
bungen erweitert die bestehenden Mdéglichkeiten der Durr Aktiengesellschaft, ihre Fi-
nanzausstattung durch Ausgabe sogenannter hybrider Finanzierungsinstrumente zu
starken und hierdurch die Voraussetzungen fur die kiinftige geschéftliche Entwick-
lung sicherzustellen. Bei den sogenannten hybriden Finanzierungsinstrumenten fin-
den inzwischen innovative Finanzierungsformen starker Verbreitung, die auch eine
unbegrenzte Laufzeit vorsehen. Vor diesem Hintergrund erscheint eine starre Fixie-
rung auf Instrumente mit beschrankter Laufzeit nicht sinnvoll. Aus diesem Grunde
wird der Hauptversammlung die Schaffung einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe
von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten,
Gewinnschuldverschreibungen oder von Kombinationen dieser Instrumente auch oh-
ne Laufzeitbeschrankung und ggaf. gegen Sacheinlagen vorgeschlagen. Die vorge-
schlagene Neufassung soll sowohl eine Anpassung an die aktuelle Gesetzes- und
Marktpraxis als auch eine weitere Flexibilisierung ermdéglichen. Insgesamt sollen
Schuldverschreibungen bis zu einem Gesamtnennbetrag von bis zu 800.000.000,00
Euro begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf neue auf den Inhaber lautende
Stuckaktien in der Form von Stammaktien der Durr Aktiengesellschaft (,Stlickaktien®)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu 22.144.665,60
Euro gewahrt werden kénnen.

Die Emission von Schuldverschreibungen im oben genannten Sinne erméglicht die
Aufnahme von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen



sowohl fiir Ratingzwecke als auch fur bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder als ei-
genkapitaldhnlich qualifiziert werden kann, zu attraktiven Konditionen. Die mégliche
Eigenkapitalgualifizierung kommt der Kapitalbasis der Gesellschaft zugute und er-
madglicht ihr so die Nutzung attraktiver Finanzierungsmdéglichkeiten und den Zufluss
von Kapital mit niedriger laufender Verzinsung. Die ferner vorgesehene Mdglichkeit,
neben der Einrdumung von Wandel- oder Optionsrechten auch Wandlungspflichten
zu begriinden, wie auch die mdgliche Kombination von Wandelschuldverschreibun-
gen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und Gewinnschuldverschrei-
bungen erweitern den Spielraum fir die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstru-
mente. Die Ermachtigung gibt der Gesellschaft zudem die erforderiiche Flexibilitat,
die Schuldverschreibungen seibst oder durch unmittelbare oder mittelbare Konzern-
gesellschaften zu platzieren. Schuldverschreibungen kénnen aufler in Euro auch in
anderen Wahrungen, beispielsweise der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes,
mit und chne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden.

[n den Anleihebedingungen kann — zur Erhéhung der Flexibilitét — vorgesehen wer-
den, dass die Gesellschaft einem Wandlungs- oder Optionsberechtigten nicht Aktien
der Geselischaft gewabhrt, sondern den Gegenwert ganz oder teilweise in Geld zahit.
Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis fir eine Stuckaktie betragt
mindestens 100 % des volumengewichteten Durchschnittskurses aller Umsétze der
Aktie der Durr Aktiengesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse
{oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem), die am Tag der Platzierung bis zur
Preisfestsetzung festgestellt werden, oder — flr den Fall der Einrdumung eines Be-
zugsrechts — mindestens 100 % des volumengewichteten Durchschnittskurses aller
Umsaétze der Aktie der DUrr Aktiengeselischaft im XETRA-Handel der Frankfurter
Wertpapierborse (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem), die am letzten
Tag der Bezugsperiode festgestellt werden, in der die Bezugsrechte auf die Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt
werden.

Den Aktion&ren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Der Vorstand wird
aber ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht
auszunehmen. Solche Spitzenbetrage kénnen sich aus dem Betrag des jewelligen
Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses er-
geben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fallen die Abwickiung
der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen
werden entweder durch Verkauf (iber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich
fur die Gesellschaft verwertet.

Ferner soll unter den nachfolgenden Voraussetzungen ein Ausschluss des Bezugs-
rechts méglich sein.

Soweit Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben werden, soll der
Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht in
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz insoweit aus-
zuschlielBen, als sich die Ausgabe von Aktien aufgrund von Wandlungs- oder Opti-
onsrechten oder Wandlungspflichten auf bis zehn vom Hundert des Grundkapitals
der Geselischaft beschrankt. Auf diese Beschrankung von zehn vom Hundert des
Grundkapitals ist die Ausgabe neuer Aktien gegen bar anzurechnen, soweit sie nach
Wirksamwerden dieser Erméachtigung unter Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Ermachtigung beschlossenen bzw. an deren Stelle treten-
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den Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus Genehmigtem Kapital geman

§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz unter Ausschiuss des Bezugsrechts erfolgt.
Ebenso ist die Veraullerung eigener Aktien anzurechnen, sofern die Aktien nach
Wirksamwerden dieser Ermachtigung aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchti-
gung geman § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz unter Ausschluss des Bezugsrechts
verauliert werden. Durch diese Anrechnungen wird sichergestelit, dass keine Wan-
del- oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dadurch insge-
samt flr mehr als zehn vom Hundert des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktio-
nare in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Absatz 3 Safz 4 Aktien-
gesetz ausgeschlossen wiirde. Diese weitergehende Beschrankung erfolgt im Inte-
resse der Aktiondre am Erhalt ihrer Beteiligungsquote. Flr den Fall eines solchen
Bezugsrechtsausschlusses ergibt sich aus der sinngeméafen Geltung von § 186 Ab-
satz 3 Satz 4 Aktiengesetz das Erfordernis einer Festlegung des Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert. Damit wird dem
Schutzbediirfnis der Aktionare vor einer Verwadsserung ihres Anteilshesitzes Rech-
nung getragen. Aufgrund der in der Erméachtigung vorgesehenen Festlegung des
Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem rechneri-
schen Marktwert wiirde der Wert eines Bezugsrechts keine nennenswerte Grofke
mehr aufweisen. Um diese Anforderung fir die Begebung von Schuldverschreibun-
gen sicherzustellen, darf der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathemati-
schen Methoden ermittelten theoretischen Markiwert der Wandel- oder Options-
schuldverschreibung nicht wesentlich unterschreiten. Dann sind die Aktionare vor ei-
ner Verwasserung ihres Anteilsbesitzes geschiitzt und den Aktiocnaren entsteht kein
wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss. Aktionare, die ihren
Anteil am Grundkapital der Geselischaft aufrechterhalten méchten, kénnen dies
durch einen Zukauf von Aktien Uber den Markt erreichen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ochne Wandlungsrecht,
Optionsrecht oder Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére insge-
samt auszuschliefien, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
obligationséhnlich ausgestatiet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesell-
schaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationseriés gewdhren und die Héhe
der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanz-
gewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzin-
sung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen flir vergleichbare Mit-
telaufnahmen entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen erfillt sind, resul-
tieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionére, da
die Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte
begrinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlds oder am Gewinn der Gesell-
schaft gewahren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorlie-
gen eines Jahresiberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhangt.
Hingegen ware eine Regelung unzuldssig, wonach ein héherer Jahresiiberschuss,
ein héherer Bilanzgewinn oder eine héhere Dividende zu einer héheren Verzinsung
fuhren witrde. Daher werden durch die Ausgabe der Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionare an
der Gesellschaft und deren Gewinn verandert oder verwéssert. Zudem ergibt sich in-
folge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die flr diesen Fall des Bezugs-
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rechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugs-
rechtswert.

Die beiden letztgenannten Mdglichkeiten des Bezugsrechtsausschiusses geben der
Gesellschaft die Flexibilitat, glinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzuneh-
men und versetzen sie in die Lage, ein niedriges Zinsniveau oder eine glinstige
Nachfragesituation flexibel und kurzfristig fur eine Emission zu nutzen. Die Erzielung
eines mdglichst vorteilhaften Emissionsergebnisses hangt wesentlich davon ab, dass
auf Marktentwicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Giinstige, méglichst markt-
nahe Konditionen sind in der Regel nur gewahrleistet, wenn die Gesellschaft an die
Konditionen nicht fur einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Bei Emissio-
nen mit Bezugsrecht muss der Bezugspreis (und damit bei Options- und Wandelan-
leihen die Konditionen dieser Anleihe) nach § 186 Absatz 2 Aktiengesetz jedoch spa-
testens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist veréffentlicht werden. Selbst innerhalb
dieser kurzen Zeitspanne besteht aber noch ein Marktrisiko, das zu nicht unerhebli-
chen Sicherheitszuschiégen bei der Festlegung der Anleihekonditionen fihren und
sich zum Nachteil der Gesellschaft auf das Emissionsergebnis auswirken wiirde. Zu-
dem fallt die mit dem Bezugsrecht verbundene Vorlaufzeit weg, was sowohl im Hin-
blick auf die Kosten der Mittelaufnahme als auch im Hinblick auf das Platzierungsrisi-
ko vorteilhaft ist.

Weiterhin soll der Vorstand die Moglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschilielen, um den inhabern oder Glaubi-
gern von Wandlungs- oder Optionsrechten oder auch von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang ein-
zurdumen, wie es ihnen nach Ausubung der Wandlungs- oder Optionsrechte oder
nach Erflllung der Wandlungspflichten zustehen wirde. Dies verhindert, dass bei
Ausnutzung der Erméchtigung der Options- oder Wandlungspreis flr die Inhaber be-
reits bestehender Wandlungs- oder Optionsrechte ermafigt wird oder an die Inhaber
der genannten Rechte eine Ausgleichszahlung in bar geleistet werden muss, um sie
in dem Umfang vor Verwasserung zu schiltzen, wie es in den dortigen Options- und
Wandlungsbedingungen vorgesehen ist.

Schiieflllich soll das Bezugsrecht der Aktionére auf die Schuldverschreibungen durch
den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden kénnen,
wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sachleistung zum Zwecke des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
erfolgt und dies im Interesse der Gesellschaft liegt. Voraussetzung ist, dass der Wert
der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschrei-
bung steht. Im Fall von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ist der nach an-
erkannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert malgeblich. Die Ausgabe von
Schuldverschreibungen gegen Sachleistung eréffnet die Maglichkeit, die Schuldver-
schreibungen in geeigneten Einzelfallen als Akquisitionswahrung im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Un-
ternehmen einzusetzen. Hiermit wird als Erganzung zum Genehmigten Kapital der
Spielraum geschaffen, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen liquiditatsschonend nutzen
zu kénnen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur
kann sich ein solches Vorgehen nach den Umsténden des Einzelfalls anbieten.



Das vorgesehene Bedingte Kapital dient dazu, die mit den Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- oder Optionsrechte zu bedienen
oder Wandlungspflichten zu erflllen, soweit dazu nicht eigene Aktien eingesetzt wer-
den.

Bietigheim-Bissingen, den 18. Marz 2013

Durr Aktiengesellschaft
-Der Vorstand-

Ralf Dieter Ralph Heuwing t



