Gemeinsamer Unternehmensvertragsbericht
des Vorstands der Diirr Aktiengesellschaft
und des Vorstands der Carl Schenck Aktiengesellschaft
itber den Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrags
gemill § 293a AktG

Vorbemerkung

Die Diirr Aktiengesellschaft (,,Diirr AG®) und ihre zu 100 % gehaltene Tochtergesellschaft Carl
Schenck Aktiengesellschaft (,,Carl Schenck AG*) haben am 12. Mirz 2008 einen Gewinnabfiih-
rungsvertrag geschlossen. Der Wortlaut des Gewinnabfiihrungsvertrags ist in der Anlage zu
diesem Bericht abgedruckt.

Nach § 293 AktG ist es fiir das Wirksamwerden des Gewinnabfiihrungsvertrags notwendig, dass
sowohl die Hauptversammlung der Diirr AG als auch die Hauptversammlung der Carl Schenck
AG dem Gewinnabfithrungsvertrag zustimmen. Zur Unterrichtung der Aktiondre der Diirr AG
und der Carl Schenck AG erstatten der Vorstand der Diirr AG und der Vorstand der Carl
Schenck AG gemeinsam gemélB § 293a AktG den folgenden Bericht itber den Gewinnabfiih-

rungsvertrag:

A. Die Diirr AG

Die Diirr AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Stuttgart, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 13677.

Gegenstand des Unternehmens ist es, im Inland und Ausland Beteiligungen an Unter-
nehmen jeder Art zu erwerben, zu halten, zu verwalten und zu verwerten.

Das Grundkapital der Diirr AG betrigt 40.263.731,20 € und ist eingeteilt in
15.728.020 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Die Aktien sind b&rsennotiert.

Der Vorstand der Diirr AG besteht aus den Herren Ralf Dieter (Vorsitzender) und
Ralph Heuwing (Finanzvorstand). Der Aufsichtsrat besteht aus 12 Mitgliedern, von
denen 6 Mitglieder von den Arbeitnehmern nach dem Mitbestimmungsgesetz 1976
und 6 Mitglieder von den Aktiondren gewdhlt werden. Vorsitzender des Aufsichtsrats
ist Herr Dr.-Ing. E.h. Heinz Diirr.



B. Die Carl Schenck AG als Tochterunternehmen

Die Carl Schenck AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Darmstadt, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Darmstadt unter der Registernummer HRB 1818.
Sémtliche Anteile an der Carl Schenck AG werden von der Diirr AG gehalten.

Gegenstand des Unternehmens sind die Entwicklung, die Herstellung und der Vertrieb
von industriellen Ausriistungen, Geréten und Anlagen sowie Ingenieurleistungen aus
den Bereichen des Maschinenbaus und der Elektrotechnik sowie dazu erginzende
Dienstleistungen. Dies umfasst die Leitung einer Gruppe von Unternehmen mit ver-
gleichbarem Gesellschaftszweck sowie Geschaftstitigkeiten, die geeignet sind, diesen
Gesellschaftszweck zu fordern.

Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, sich an Industrieunternehmen und sonstigen
wirtschaftlichen Unternehmen zu beteiligen sowie in anderer, ihr geeignet erscheinen-
der Art am Wirtschafisleben teilzunehmen, soweit das den Gesellschaftszweck for-
dert.

Das Grundkapital der Carl Schenck AG betrigt 39.700.000,00 €. Es ist eingeteilt in
1.551.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Die Aktien sind nicht bérsennotiert.

Der Vorstand der Carl Schenck AG besteht aus Herrn Ralf Dieter (Vorstandsvorsit-
zender) und Herm Andreas Birk. Der Aufsichtsrat besteht aus 3 Mitgliedern, die von
den Aktiondren gewihlt werden. Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Ralph Heu-

wing.

C. Griinde fitr den Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags
I.  Vertiefung des bereits bestehenden Konzernverhiltnisses

Seit dem Jahr 2000 ist die Carl Schenk AG als Tochterunternehmen Teil des global
agierenden Diirr-Konzerns. Die Carl Schenck AG ist finanziell, wirtschaftlich und or-
ganisatorisch eng mit der Diirr AG verbunden. Der Gewinnabfithrungsvertrag triagt
dem Rechnung und hilft, die steuerliche Struktur der Diirr-Gruppe zu optimieren.

Dariiber hinaus kann die Diirr AG als konzernleitende Holding ihre Aufgaben zur
Weiterentwicklung, Ergebniskontrolle und zum optimalen Einsatz von Finanzmitteln
innerhalb des Diirr-Konzerns besser erfiillen.



II.

Steuerliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags

1. Folgen der steuerlichen Organschaft

Der Gewinnabfiihrungsvertrag erméglicht es, durch die Verrechnung von Gewin-
nen und Verlusten von Organtriger (Diirr AG) und Organgesellschaft (Carl
Schenck AG) steuerliche Gewinne bzw. Verluste der Diirr AG mit steuerlichen
Verlusten bzw. Gewinnen der Carl Schenck AG verrechnen zu kénnen.

Die bis 31. Dezember 2007 bestehenden kérperschaftsteuerlichen Verlustvortrige
der Carl Schenck AG in Hohe von ca. 28,1 Mio. € und gewerbesteuerlichen Ver-
lustvortrége i Hohe von ca. 60,6 Mio. € kdnnen fiir die Dauer des Gewinnabfiih-
rungsvertrags nicht genutzt werden.

Durch das Unternehmensteuerreformgesetz vom 14. August 2007 wurden die
Vorschriften fiir die steuerliche Abzugsfihigkeit.von Zinsen fiir Fremdkapital ge-
andert und zum Teil eingeschrinkt. Durch die Begriindung der Organschaft zwi-
schen der Diirr AG und der Carl Schenck AG bilden diese einen einheitlichen Be-
trieb, der zu einem erhohten Zinsabzug fiihren wird.

Die Nachteile aus der Nichtnutzung der Verlustvortridge der Carl Schenck AG
werden durch die Vorteile des erhohten Zinsabzugs tiberkompensiert.

2. Begritndung einer steuerlichen Organschaft

Zur steuerlichen Anerkennung muss der Gewinnabfithrungsvertrag fiir mindes-
tens 5 Jahre abgeschlossen werden, um dadurch die beabsichtigte kdrperschaft-
und gewerbesteuerliche Organschaft zu begriinden.

III. Keine gleichwertigen Alternativen

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zum Abschluss des beabsichtigten Ge-
winnabfiihrungsvertrags besteht nicht. So kommen insbesondere eine Verschmelzung
der Carl Schenck AG auf die Diirr AG oder eine Umwandlung der Carl Schenck AG
nicht in Betracht.

Aufgrund der vorstehend dargestellten Auswirkungen des Gewinnabfithrungsvertrags
schlagen die Vorstédnde beider Unternehmen iibereinstimmend den Aktionéren der beiden
Vertragsparteien vor, dem Gewinnabfithrungsvertrag zuzustimmen.



D. Inhaitliche Erliuterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Gewinnabfithrungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

II.

Gewinnabfiihrung (§ 1 des Gewinnabfiihrungsvertrags)

§ 1 Abs. 1 des Vertrags enthilt die fiir einen Gewinnabfithrungsvertrag konstitutive
Bestimmung, wonach sich die Carl Schenck AG verpflichtet, ihren ganzen Gewinn an
die Diirr AG abzufithren. Wie der abzufithrende Gewinn zu ermitteln ist, regelt der
Vertrag in Uberstimmung mit der gesetzlichen Regelung in § 301 AkiG: Abzufiihren
ist - vorbehaltlich einer Bildung oder Aufldsung von Riicklagen nach § 1 Abs. 2 (vgl.
unten) — der ohne die Gewinnabfithrung entstchende Jahresiiberschuss, vermindert um
einen etwaigen Verlustvortrag aus den Vorjahren und um den Betrag, der in dle ge-
setzliche Riicklage einzustellen ist.

Die Gewinnabfithrung hat insbesondere die Wirkung, dass ab dem Geschéftsjahr, in
dem die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung wirksam wird, die Jahresabschliisse der
Carl Schenck AG keinen Jahresiiberschuss mehr ausweisen, der ausgeschiittet werden
konnte. Der gesamte Gewinn ist aufgrund der Gewinnabfithrungsverpflichtung abzu-
fithren.

Der als Gewinn nach § 1 Abs. 1 abzufiihrende Betrag kann sich aufgrund der Rege-
lung in § 1 Abs. 2 vermindern, wonach die Carl Schenck AG mit Zustimmung der
Diirr AG Betrége aus dem Jahresiiberschuss insoweit i andere Gewinnriicklagen ein-
stellen kann, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Umgekehrt kann die Diirr AG nach § 1 Abs.
2 Satz 2 des Vertrags verlangen, dass die wihrend der Dauer des Vertrags gebildeten
anderen Gewinnriicklagen im Sinne von § 272 Abs. 3 HGB wieder aufgeldst und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet oder als Gewinn abgefiihrt werden.

§ 1 Abs. 2 Satz 3 des Gewinnabfiihrungsvertrags regelt, dass die Abfithrung von Er-
tragen aus der Auflosung von vorvertraglichen anderen Gewinnriicklagen ausge-
schlossen ist.

Verlustiibernahme (§ 2 des Gewinnabfiihrungsvertrags)
In § 2 des Gewinnabfithrungsvertrags verpflichtet sich die Diirr AG, wihrend der Ver-

tragslaufzeit jeden sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Carl Schenck AG aus-
zugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinn-



HEL

riicklagen Betrige entnommen werden konnen, die wihrend der Vertragsdauer in sie
eingestellt worden sind.

Durch diese Verlustiibernahmeverpflichtung ist gewahrleistet, dass sich das zum Zeit-
punkt des Wirksamwerdens des Gewinnabfithrungsvertrags vorhandene bilanzielle
Eigenkapital der Carl Schenck AG wihrend der Vertragsdauer nicht vermindert.

Wirksamwerden und Vertragsdauer (§ 3 des Gewinnabfiihrungsvertrags)

§ 3 Abs. 1 des Vertrags stellt klar, dass der Gewinnabfiihrungsverirag im Einklang mit
der gesetzlichen Regelung des § 294 Abs. 2 AktG mit der Eintragung seines Beste-
hens in das Handelsregister des Sitzes der Carl Schenck AG wirksam wird. Der Ver-
trag soll riickwirkend ab 1. Januar 2008 gelten, um die Anerkennung als kérperschaft-
liche Organschaft zu gewshrleisten. *'

Nach § 3 Abs. 2 des Vertrags wird der Gewinnabfiihrungsvertrag auf unbestimmte
Zeit geschlossen. Er kann allerdings nicht vor Ablauf des 31.12.2012 und damit nicht
vor Ablauf von fiinf Jahren gekiindigt werden. Dadurch wird verdeutlicht, dass mit
dem Abschluss des Gewinnabfithrungsvertrags ein langfristiges unternehmerisches
Konzept verfolgt wird. Nach Ablauf der Mindestlaufzeit kann der Gewinnabfithrungs-
vertrag jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres unter Wahrung einer Frist von sechs
Monaten schriftlich gekiindigt werden.

Das Recht zur Kiindigung des Gewinnabfiihrungsvertrags aus wichtigem Grund bleibt
gemdl § 3 Abs. 3 des Vertrags unberiibrt. Ein solcher wichtiger Grund liegt bei-
spielsweise vor, wenn die Diirr AG sich von einem solchen Teil ihres Anteilsbesitzes
an der Carl Schenck AG trennt, dass sie nicht mehr mehrheitlich an der Carl Schenck
AG beteiligt ist.

§ 3 Abs. 4 des Vertrags begriindet ein Schriftformerfordernis fiir den Fall der Kiindi-
gung. § 3 Abs. 5 des Vertrags verweist schlieBlich deklaratorisch auf § 303 AktG,
wonach die Durr AG nach Vertragsende den Glaubigern der Carl Schenck AG ent-
sprechend § 303 AktG Sicherheit zu leisten hat.



IV. Kein Ausgleich und keine Abfindung an auBlenstehende Aktionire

Da die Diirr AG 100 % der von der Carl Schenck AG ausgegebenen Aktien halt, ist
die Festsetzung eines angemessenen Ausgleichs (§ 304 AktG) und einer angemesse-
nen Abfindung (§ 305 AktG) zugunsten von aulenstehenden Aktiondren nicht erfor-

derlich.

E. Wirtschaftliche Bedeutung der Gewinnabfiihrungs- bzw. Verlustausgleichspflicht

Es sind derzeit keine Anhaltspunkte dafiir ersichtlich, dass sich eine Verlustaus-
gleichspflicht der Diirr AG gegentiber der Carl Schenck AG ergeben konnte. Eine
Verlustausgleichspflicht fiir zukiinftige Rechnungsperioden ldsst sich jedoch nicht

ausschliefien.

Stuttgart, den 12. Mirz 2008
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