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25. ordentliche Hauptversammlung am 30. April 2014

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 gemiR § 203 Absatz 2, Satz 2
in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz

Der Vorstand hat gemaR § 203 Absatz 2 Satz 2 Aktiengesetz in Verbindung mit
§ 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz einen schriftlichen Bericht tiber die Griinde fur
die in Punkt 8 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht ist
vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter www.durr.de —
Investor Relations — Hauptversammilung zuganglich. Er liegt auch ab Einberufung der
Hauptversammlung bis zu deren Ablauf in den Geschéftsraumen der Gesellschaft
(Carl-Benz-Stralle 34, 74321 Bietigheim-Bissingen) zur Einsicht der Aktionare aus.
Auf Verlangen wird jedem Aktionar unverziiglich und kostenlos eine Abschrift des Be-
richts erstellt. Das Verlangen ist an die unter ,Antrdge und Wahlvorschldge von Akti-
onadren gemal §§ 126 Absatz 1, 127 Aktiengesetz" genannte Anschrift zu richten. Er
wird auch in der Hauptversammiung zur Einsichtnahme durch die Aktionére auslie-
gen. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Das bisherige Genehmigte Kapital 1auft zum 30. April 2014 aus. Unter Punkt 8 der
Tagesordnung wird daher der Hauptversammlung die Schaffung eines neuen ge-
nehmigten Kapitals in Hohe von bis zu 44.289.331,20 Euro durch Ausgabe von bis
zu 17.300.520 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen vorgeschlagen (Genehmigtes Kapital). Allerdings soll die Méglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses flr Kapitalerhdhungen gegen Bar- und Sacheinlagen
auf insgesamt 20 % des Grundkapitals beschrankt sein. Mit dem vorgeschlagenen
Genehmigten Kapital wird der Vorstand der Durr Aktiengesellschaft in einem ange-
messenen Rahmen in die Lage versetzt, die Eigenkapitalausstattung der Durr Akti-
engesellschaft gerade auch im Hinblick auf die vom Vorstand verfolgte strategische
Weiterentwicklung des Konzerns und der gezielten Ausweitung der Geschaftsaktivi-
taten in dynamischen Mérkten jederzeit den geschéftlichen Erfordernissen anzupas-
sen und in den sich wandelnden Markten im Interesse ihrer Aktionare schnell und
flexibel zu handeln. Dazu muss die Gesellschaft — unabhangig von konkreten Aus-
nutzungsplanen — stets Uber die notwendigen Instrumente der Kapitalbeschaffung
verfugen. Da Entscheidungen (ber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel
kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom
Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlungen abhangig ist. Mit dem Instrument des
genehmigten Kapitals hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen.
Gangige Anlasse fir die Inanspruchnahme eines genehmigten Kapitals sind die
Stérkung der Eigenkapitalbasis und die Finanzierung von Beteiligungserwerben. Bei
der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals haben die Aktiondre grundsatzlich ein
Bezugsrecht. Die Aktien kénnen im Rahmen dieses gesetzlichen Bezugsrechts den



Aktionédren auch mittelbar gewahrt werden gemafR § 186 Absatz 5 Aktiengesetz, oh-
ne dass es dazu einer expliziten Ermachtigung bedarf. Das Bezugsrecht der Aktiona-
re kann jedoch in den nachfolgend erlauterten Fallen ausgeschlossen werden.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetrigen

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrige dient dazu,
im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhthung ein praktikables Bezugs-
verhaltnis darstellen zu kdnnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich
des Spitzenbetrags wiirden insbesondere bei der Kapitalerhdhung um runde Betrage
die technische Durchfuhrung der Kapitalerhdhung und die Austibung des Bezugs-
rechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare aus-
geschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber die Bérse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fiir die Geselischaft verwertet.

Bezugsrechtsausschluss fiir ausstehende Options- und Wandelschuldver-
schreibungen

Darliber hinaus soll das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichisrats ausge-
schlossen werden kdnnen, soweit es erforderlich ist, um auch den Inhabern von im
Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals bestehenden Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien geben zu kénnen,
wenn dies die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibung vorsehen. Zwar sind
bislang keine solchen Options- oder Wandelschuldverschreibungen begeben wor-
den, jedoch soll die Hauptversammlung vom 30. April 2014 eine solche Begebung
autorisieren. Damit dient die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss dem
Zweck, im Fall einer Ausnutzung dieser Erm#chtigung den Options- bzw. Wand-
lungspreis nicht entsprechend der sogenannten Verwésserungsschutzklauseln der
Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermaBigen zu mussen. Vielmehr soll auch
den Inhabern oder Glaubigern der Optionsscheine und Wandelschuldverschreibun-
gen ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kénnen, wie es ihnen nach
Austibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts bzw. der Wandlungspflicht zustehen
wilrde. Mit der Erméchtigung erhalt der Vorstand die Mdglichkeit, bei der Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals unter sorgféltiger Abwagung der Interessen zwischen bei-
den Alternativen zu wahlen.

Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerh6hungen gemiR § 186 Absatz 3 Satz
4 Aktiengesetz

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll das Bezugsrecht ferner bei Barkapitalerhé-
hungen gemaR §§ 203 Absatz 1 Satz 1, 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktien-
gesetz ausgeschlossen werden kdnnen. Diese Mdglichkeit dient dem Interesse der
Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen Ausgabekurses bei der Ausgabe
der neuen Aktien. Die in § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz gesetzlich vorgesehene
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, sich
aufgrund der jeweiligen Bdrsenverfassung bietende Moglichkeiten schnell und flexi-
bel sowie kostenglinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmégliche Starkung der Ei-
genmittel im Interesse der Geselischaft und aller Aktionére erreicht. Durch den Ver-
zicht auf die zeit- und kostenaufwéndige Abwickiung des Bezugsrechts kénnen der
Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeithah gedeckt
sowie zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Der
Ausgabepreis, der mdglichst zeitnah zur Platzierung der Aktien festgelegt werden
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soll, und damit das der Gesellschaft zufliefende Geld fir die neuen Aktien wird sich
am Borsenpreis der schon bérsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Bér-
senpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber
nicht um mehr als 5 % unterschreiten.

Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz
ausgegebenen Aktien dirfen insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht (iberschreiten,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnut-
zung der Erméchtigung. Auf diese Begrenzung ist die Verduflerung eigener Aktien
anzurechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschiuss
des Bezugsrechts gemal §§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktien-
gesetz erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die
zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandiungs- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungspflichten ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktien-
gesetz ausgegeben werden. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetz-
lichen Regelung dem Bed(rfnis der Aktiondre nach einem Verwéasserungsschutz ih-
res Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Die Aktiondre haben aufgrund des bérsen-
kursnahen Ausgabepreises der neuen Aktien und aufgrund der gréRenmafigen Be-
grenzung der bezugsrechtsfreien Kapitalerhhung grundsatzlich die Méglichkeit, ihre
Beteiligungsquote durch Erwerb der erforderlichen Aktien zu ann&hernd gleichen
Bedingungen tber die Bdrse aufrechizuerhalten. Es ist daher sichergestelit, dass in
Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktienge-
setz die Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt
bleiben, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktiondre weitere Handlungs-
spielrdaume erdffnet werden.

Bezugsrechtsausschiuss bei Sachkapitalerhhungen

Das Bezugsrecht der Aktionare soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats ferner bei Ka-
pitalerhdhungen gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden kénnen. Damit wird
der Vorstand in die Lage versetzt, Aktien der Gesellschaft in geeigneten Einzelfallen
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen
oder anderen Wirtschaftsgutern einzusetzen. So kann sich in Verhandlungen die
Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien zu leisten. Die
Méoglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu k&nnen, ist ins-
besondere im internationalen Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte erfor-
derlich und schafft den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder
anderen Wirtschaftsgiitern liquiditdtsschonend zu nutzen. Auch unter dem Gesichts-
punkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann die Hingabe von Aktien sinnvoll
sein. Die Erméachtigung ermdglicht der Dirr Aktiengesellschaft, in geeigneten Féllen
auch gréfere Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen zu erwerben, soweit
dies im Interesse der Durr Aktiengesellschaft und damit ihrer Aktionére liegt. Der Ge-
sellschaft erwéachst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen
Sachleistung setzt voraus, dass der Wert der Sachieistung in einem angemessenen
Verhéltnis zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Be-
wertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktio-
nédre angemessen gewahrt bleiben und ein angemessener Ausgabebetrag fir die
neuen Aktien erzielt wird.
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Beschrinkung des Gesamtumfangs bezugsrechtsfreier Kapitalerhhungen

Die insgesamt unter den vorstehend erlauterten Erméchtigungen zum Ausschluss
des Bezugsrechts bei Kapitalerhdhungen sowohl gegen Bareinlagen als auch gegen
Sacheinlagen ausgegebenen Aktien dirfen 20 % des Grundkapitals weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung noch im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
Uberschreiten. Auf die vorgenannte 20 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die
unter dem Genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
werden, Aktien, die wéhrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals unter mit Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Optionsrecht
und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht auszugeben sind, sowie eigene Aktien, die
wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts
veraufiert werden. Durch diese Kapitalgrenze wird der Gesamtumfang einer bezugs-
rechtsfreien Ausgabe von Aktien aus dem Genehmigten Kapital beschrankt. Die Ak-
tionére werden auf diese Weise zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteili-
gung abgesichert.

Ausnutzung des Genehmigten Kapitals

Plane fur eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals bestehen derzeit nicht. Der
Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von der Erméachtigung zur
Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch ma-
chen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Einschatzung des Vorstands und
des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionzre liegt.

Der Vorstand wird der jeweils ndchsten Hauptversammlung tber die Ausnutzung der
Ermachtigung berichten.

Bietigheim-Bissingen, den 21. Marz 2014

Dirr Aktiengesellschaft
-Der Vorstand-

" Ralf Dieter ~ ~ Ralph Heuwing '




