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Vorbemerkung

Die Dlrr Aktiengesellschaft (nachfolgend ,Diirr AG" genannt) und ihre 100 %ige
Tochtergeselischaft Carl Schenck Aktiengesellschaft (nachfolgend ,Carl Schenck
AG" genannt) haben am 26.04.2013 einen Beherrschungsvertrag abgeschlossen.
Nun solfl zuséatzlich ein Gewinnabfiihrungsvertrag (nachfolgend auch ,Vertrag”
genannt) abgeschlossen werden.

Der Wortlaut des Gewinnabflhrungsvertrags ist in der Anlage zu diesem Bericht
abgedruckt.

Nach § 293 AkIG ist es fiir das Wirksamwerden des Gewinnabfiihrungsvertrags
notwendig, dass sowohl die Hauptversammiung der Durr AG als auch die Haupt-
versammilung der Carl Schenck AG dem Gewinnabfiihrungsvertrag zustimmen.
Zur Unterrichtung der Aktionare der Dirr AG und der Carl Schenck AG erstatten
der Vorstand der Dirr AG und der Vorstand der Carl Schenck AG gemeinsam
gemal § 293a Abs. 1 Satz 1, 2. Halbsatz AktG den folgenden Bericht tiber den
Gewinnabflihrungsvertrag:

Darstellung der Vertragsparteien
. Die Diirr AG und der Diirr-Konzern
1. Uberblick
Die Dirr AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Stutt-
gart und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart
unter HRB 13677.
2. Geschiftsjahr, Unternehmensgegenstand
Geschéftsjahr der Durr AG ist das Kalenderjahr.
Gegenstand des Unternehmens ist es, im Inland und Ausland Beteili-

gungen an Unternehmen jeder Art zu erwerben, zu halten, zu verwal-
ten und zu verwerten.



Die Gesellschaft ist zur Férderung des Geschaftszweckes auch be-
rechtigt, im In- und Ausland Tochtergeselischaften und Zweignieder-
lassungen zu errichten, zu pachten und sich an ihnen in jeder Form zu
beteiligen sowie Kooperations- und ahnliche Vertrage abzuschiielen.
Die Geselischaft ist ferner berechtigt, alle Geschéfte zu betreiben, die
geeignet sind, dem Gegenstand des Unternehmens mittelbar und un-
mittelbar zu dienen.

Grundkapital, Aktien, Aktiondre und Bdrsenhandel

Das Grundkapital der Diirr AG betragt 88.578.662,20 € und ist in
34.601.040 auf den Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) ein-
geteilt.

Davon halten nach Kenntnis der Dirr AG die Heinz Dirr GmbH rund
25,1 % und die Heinz und Heide Ddrr Stiftung GmbH rund 3,5 %. Un-
ternehmen der BlackRock-Gruppe halten rund 4 % der Dirr-Aktien,
Alecta Pensionsfdrsdkring halt rund 3,2 % der Aktien. Die {brigen Ak-
tien befinden sich im Streubesitz.

Die Aktien sind zum Bdrsenhandel zugelassen.
Organe der Diirr AG

Der Vorstand der Darr AG besteht aus den Herren Ralf Dieter (Vorsit-
zender) und Ralph Heuwing.

Der Aufsichtsrat der Diirr AG besteht aus zwolf Mitgliedern, von denen
sechs Mitglieder von den Arbeitnehmern nach dem Mitbestimmungs-
gesetz 1976 und sechs Mitglieder von den Aktionaren gewahlt werden.
Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Klaus Eberhardt. Seit 2013 hat
der Aufsichtsrat mit Herrn Dr.-Ing. E.h. Heinz Dirr einen Ehrenvorsit-
zenden.

Geschiftstitigkeit

Der Durr-Konzern zahlt zu den weltweit fliihrenden Maschinen- und An-
tagenbauern. Produkte, Systeme und Services von Dirr ermdglichen
hocheffiziente Fertigungsprozesse in unterschiedlichen Industrien.
Rund 65 % des Umsatzes entfallen auf das Geschaft mit Automobil-



herstellern und -zulieferern. Weitere Abnehmerbranchen sind zum Bei-
spiel der Maschinenbau, die Chemie- und Pharmaindustrie und — seit
der Ubernahme der HOMAG Group AG im Oktober 2014 — die holzbe-
arbeitende Industrie. Dirr verfugt uber 94 Standorte in 28 Landern und
erzielt mit Giber 13.700 Mitarbeitern einen Jahresumsatz von rund 3,2
Mrd. €. Der Konzern agiert mit fiinf Unternehmensbereichen am Markt:

. Paint and Final Assembly Systems: Lackierereien und End-
montagewerke fir die Automobilindustrie

. Application Technology: Robotertechnologien fir den auto-
matischen Auftrag von Lack sowie Dicht- und Klebstoffen

. Measuring and Process Systems: Auswucht- und Reini-
gungsanlagen sowie Pruf- und Beflilltechnik

. Clean Technology Systems: Abluftreinigungsanlagen und
Energieeffizienztechnik

. Woodworking Machinery and Systems: Maschinen und An-
lagen fir die holzbearbeitende Industrie

6. Geschiftliche Entwicklung und Ergebnissituation der Diirr
AG und des Diirr-Konzerns

a) Eckdaten fiir die Geschéftsjahre 2012, 2013 und 2014

Der Auftragseingang im Konzern belief sich in den Jahren 2012
und 2013 auf 2.596,8 Mio. € bzw. 2.387,1 Mio. €, 2014 erreichte
er nach Konsolidierung der HOMAG Group AG (ab 03.10.2014)
2.793,0 Mio. €. Die starken Cashflows der Automobilhersteller
trieben hohe Investitionen, insbesondere in China und Mexiko, wo
Dlrr Gber eine sehr gute Marktposition verfigt. Zuletzt zeigte sich
aber auch der européische Markt sehr stark. Der Konzernumsatz
stieg auf 2.399,8 Mio. € in 2012, 2.406,9 Mio. € in 2013 und
2.574,9 Mio. € in 2014. Die EBIT-Marge erhéhte sich angesichis
von Prozessverbesserungen und eines Uberproportional wach-
senden Service-Geschéfts nach 7,4 % in 2012 auf 8,4 % in 2013
und erreichte in 2014 8,6 %. Das absolute EBIT stieg von 176,9
Mio. € im Jahr 2012 auf 220,92 Mio. € im Jahr 2014,

Zum 31.12.2014 waren 3.973 von insgesamt 14.151 Mitarbeitern
in den so genannten Emerging Markets beschaftigt. Dies ent-
spricht einem Anteil von 28 % an der Konzernbelegschaft. Die



b}

beiden Vorjahre schloss Dirr mit konzernweit 8.142 Mitarbeitern
(2013) bzw. 7.652 Mitarbeitern (2012) ab.

Geschéftliche Entwickiung im Geschéftsjahr 2014

Der Auftragseingang in der bisherigen Durr-Gruppe erhéhte sich
bei einer schwierigen Marktlage in Russland, Indien und Brasilien
auf 2.574,8 Mio. € (+7,9 %). Das Bestellplus wurde vor allem von
der Division Paint and Final Assembly Systems getragen. Sie er-
hielt mehrere GroRauftrage, unter anderem aus China, Deutsch-
land, ltalien, Mexiko und Polen. Zusammen mit der HOMAG
Group AG belduft sich der Konzern-Auftragsbestand zum
31.12.2014 damit auf 2.793,0 Mio. €. Die Aufirdge aus den
Emerging Markets entsprechen einem Anteil von 57 % am Auf-
tragseingang des Konzerns (2013: 54 %).

Aufgrund der Konsolidierung der HOMAG Group wuchs der Kon-
zernumsatz im Jahr 2014 um 7,0 % auf 2.574,9 Mio. €. Der Grund
fur leicht ricklaufige Erldse in der bisherigen Dirr-Gruppe waren
kundenseitige Projektverzégerungen im Anlagenbau, die die Dlrr-
Gruppe im Jahr 2015 jedoch wieder aufholen dirfte. Wahrend der
Umsatz im ersten Halbjahr verhaiten war, nahm er in der Folge
Fahrt auf. Das vierte Quartal war der umsatzstirkste Abschnitt:
Durch die Einbeziehung der HOMAG Group ergab sich ein Volu-
men von 933,2 Mio. €, das Umsatzplus gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum betrug 41,2 %. Auch ohne die HOMAG Group tiber-
traf das Schlussquartal mit einem Umsatz von 680,4 Mio. € die
drei vorangegangenen Quartale. Starke Schlussquartale sind ty-
pisch fur Dirr, da am Jahresende verstarkt Projekte zur Endab-
rechnung kommen. Der Service-Umsatz zeigte im Jahr 2014 eine
erfreuliche Entwickiung. Mit +18,4 % verbesserie er sich uberpro-
portional zum Gesamtumsaiz auf 634,1 Mio. €, entsprechend
stieg sein Anteil am Konzernumsatz von 22,3 % auf 24,6 %. Die
geografische Umsatzverieilung war im Jahr 2014 ausgewogen.
Die starkste Region war einmal mehr Asien (inklusive Afrika und
Australien) mit einem Anteil von 34,1 % am Konzernumsatz.

Die Einbeziehung der HOMAG Group AG als Division Woodwor-
king Machinery and Systems fihrte 2014 bei einem Umsatz von
252,8 Mio. € zu einem Ergebnisbeitrag von -7,9 Mio. € auf EBIT-



Ebene und 6,0 Mio. € auf EBITDA-Ebene. Hierfir waren vor allem
Effekte aus der Anwendung von IFRS-Bewertungsregeln in Be-
zug auf den Erwerb der HOMAG Group AG in Hohe von - 16,5
Mio. € im vierten Quartal verantwortlich.

Das Konzern-EBIT verbesserte sich im Jahr 2014 dennoch um
8,8 % auf 220,9 Mio. € (2013: 203,0 Mio. €). Ausschlaggebend
dafir war, dass der Anstieg des Bruttoergebnisses die hoheren
Overhead-Kosten und das negative sonstige betriebliche Ergeb-
nis Uberkompensierte. Die EBIT-Marge erhohte sich nochmals
Jeicht und erreichte 8,6 % (2013: 8,4 %). Im vierten Quartal betrug
die EBIT-Marge 7,6 % — eine Folge der aufterordentlichen Ergeb-
nisbelastungen in der Division Woodworking Machinery and Sys-
tems (HOMAG Group). Das EBITDA verbesserte sich im Jahr
2014 deutlich stérker als das EBIT und erreichte 262,9 Mio. €
(2013: 230,4 Mio. €). Der Impairment-Test zeigte erneut keinen
Abschreibungsbedarf bei den Geschéfts- oder Firmenwerten.

Ausblick auf das aktuelle Geschéftsjahr 2015

Im Geschéftsjahr 2015 strebt der Diirr-Konzern einen Umsatz von
3,4 bis 3,5 Mrd. € an. Beim Auftragseingang wird fur 2015 mit ei-
ner Bandbreite von 3,2 bis 3,5 Mrd. € gerechnet. Der Auftragsbe-
stand diirfte am Jahresende 2015 eine GréRenordnung von 2,4
bis 2,8 Mrd. € erreichen.

Die Gesamtkosten (Umsatz- und Overhead-Kosten sowie sonsti-
ge betriebliche Kosten) dirften 2015 aufgrund der HOMAG-
Group-Konsolidierung leicht Giberproportional zum Umsatz stei-
gen. Die gréfiten Einzelpositionen bleiben die Personal- und Ma-
terialkosten. Die Personalkosten werden voraussichtlich leicht
Gberproportional zum Umsatz zunehmen. Eine Ursache daflr ist,
dass die durchschnittliche Mitarbeiterzahl voraussichtlich starker
steigt als der Umsatz. Hinzu kommen Lohnsteigerungen, insbe-
sondere in den Emerging Markets. Die Materialkosten durften et-
was langsamer als der Umsatz steigen, da der Darr-Konzern sei-
ne Eigenfertigung weiter erhéhen wird. Zudem wird die Beschaf-
fung in Osteuropa und Asien weiter ausgebaut, um Einkaufsvor-
teile zu nutzen.



Im Hinblick auf das operative Ergebnis plant der Dlrr-Konzern fir
2015 eine prozentual gut zweistellige EBIT-Verbesserung. Aller-
dings dirfte der Umsatz starker als das EBIT zulegen, da die
HOMAG Group derzeit eine niedrigere Marge erzielt als der Ge-
samtkonzern. Fir den Dirr-Konzern insgesamt wird eine EBIT-
Marge zwischen 7,0 und 7,5 % erwartet. Das Finanzergebnis wird
sich deutlich abschwéchen, sofern der Beherrschungs- und Ge-
winnabfihrungsvertrag zwischen der Dirr Technologies GmbH
und der HOMAG Group AG im Jahr 2015 wie erwartet wirksam
wird.

Far 2015 ist mit einer Steuerquote von knapp 30 % zu rechnen
(2014: 26,6 %). Dennoch wird erwartet, dass das Ergebnis nach
Steuern leicht steigt.

Die Carl Schenck AG als Tochterunternehmen
Uberblick

Die Carl Schenck AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Darmstadt,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Darmstadt unter der
Registernummer HRB 1818. Sie ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft
der Darr AG und damit Teil des Dirr-Konzerns.

Geschiftsjahr, Unternehmensgegenstand
Geschéftsiahr der Carl Schenck AG ist das Kalenderjahr,

Gegenstand des Unternehmens sind die Entwicklung, die Herstellung
und der Vertrieb von industriellen Ausriistungen, Geraten und Anlagen
sowie Ingenieurleistungen aus den Bereichen des Maschinenbaus und
der Elektronik sowie dazu ergénzende Dienstleistungen. Dies umfasst
die Leitung einer Gruppe von Unternehmen mit vergleichbarem Gesell-
schaftszweck sowie Geschéftstatigkeiten, die geeignet sind, diesen
Gesellschaftszweck zu férdern.

Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, sich an Industrieunternehmen
und sonstigen wirtschaftlichen Unternehmen zu beteiligen sowie in an-
derer, ihr geeignet erscheinender Art am Wirtschaftsleben teilzuneh-
men, soweit das den Gesellschaftszweck fordert.



Grundkapital, Aktien und Aktionire

Das Grundkapital der Carl Schenck AG betragt 39.700.000,00 €. Es ist
eingeteilt in 1.551.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Samtliche
Aktien werden von der Dirr AG gehalten. Die Aktien sind nicht borsen-
notiert.

Organe der Carl Schenck AG

Der Vorstand der Carl Schenck AG besteht aus Herrn Dr. Ralf-Michael
Fuchs und Herrn Andreas Birk. Der Aufsichtsrat besteht aus 3 Mitglie-
dern, die von den Aktionaren gewahit werden. Vorsitzender des Auf-
sichtsrats ist Herr Ralf Dieter.

Geschiaftstatigkeit

Die Carl Schenck AG bildet mit ihren Tochtergesellschaften die Divisi-
on Measuring and Process Systems mit den Geschéftsbereichen Ba-
lancing and Assembly Products sowie Cleaning and Surface Proces-
sing im Darr-Konzern.

Der Bereich Balancing and Assembly Products bietet Auswucht- und
Diagnosetechnik sowie Montage-, Priif- und Befiilltechnikprodukte.
Auswuchtanlagen der Marke Schenck kommen in verschiedene Bran-
chen zum Einsatz. Dazu z&hlen beispielsweise die Automobilindustrie,
der Maschinenbau, die Luft- und Raumfahrttechnik oder Hersteller von
Kraftwerksturbinen.

In der Montage-, Priif- und Befiilitechnik beliefert Balancing and As-
sembly Systems hauptsidchlich die Automobilindustrie.

In der Priftechnik liefert der Bereich Priifstdnde, die in Endmontage-
werken der Automobilindustrie zum Einsatz kommen. Auch Befllltech-
nikanlagen kommen in der Fahrzeugendmontage zum Einsatz. Uber
die Tochtergeselischaft Agramkow beliefert Durr auch Hersteller von
Haushaltsgerdten und Warmepumpen mit Befllltechnik. Auch in diesen
Bereichen ist der Dirr-Konzern nach eigener Einschatzung Marktflh-
rer.



Ferner ist der Dirr-Konzern nach eigener Einschatzung der weltweit
grolte Anbieter von industrieller Reinigungstechnik. Die wichtigste Ab-
satzbranche in der Reinigungstechnik ist die Automobilindustrie, aber
auch Firmen aus anderen metallverarbeitenden Branchen setzen Rei-
nigungsanlagen der Marken Durr Ecoclean und UCM ein. Die Automo-
bilindustrie setzt diese Anlagen vor allem in der Motoren- und Getrie-
beproduktion ein. Zum Angebotsspekirum von Cleaning and Surface
Processing gehtren auch Systeme fur die Oberflachenbearbeitung,
also beispielsweis das Aktivieren, Entschichten und Entgraten von
Woerkstiickoberflachen,

Geschiftiiche Entwickiung und Ergebnissituation der Carl
Schenck AG

a) Eckdaten fiir die Geschéftsjahre 2012, 2013 und 2014

Im Geschaftsjahr 2012 erzielte die Carl Schenck AG einen Jahre-
stberschuss vor Ergebnisabfiihrung in Héhe von 37,8 Mio. €, im
Geschéftsjahr 2013 einen Jahresiberschuss von 33,3 Mio. € und
im Geschéftsjahr 2014 einen Jahres(iberschuss von 42,9 Mio. €.
Einen wesentlichen Beifrag hierzu leisteten die Beteiligungser-
gebnisse (in 2012 41,4 Mio. €, in 2013 40,3 Mio. € und in 2014
56,3 Mio. €). Das Jahresergebnis 2012 wurde aufgrund des am
12. Méarz 2008 abgeschlossenen Gewinnabflihrungsvertrags an
die Dlrr AG abgefiihrt. Der fUr das Geschéftsjahr 2013 ausgewie-
sene Bilanzgewinn von 33,3 Mio. € wurde in Hhe von 32,5 Mio €
far die Zahiung einer Dividende in Héhe von 21,00 € je Stlickaktie
an die Dirr AG ausgeschiliitet. Der fir das Geschéfisjahr 2014
ausgewiesene Bilanzgewinn von 90,3 Mio. € wurde in Héhe von
42.6 Mio. € fur die Zahlung einer Dividende in H&he von 27,50 €
je Stiickaktie an die Diirr AG ausgeschittet.

b)  Geschiftliche Entwicklung im Geschéfisjahr 2014

Fir das Geschéftsjahr 2014 ergab sich ein Jahresiiberschuss von
42,9 Mio. €. Das Beteiligungsergebnis erhdhte sich im Vergleich
zum Vorjahr um 15,9 Mio. € auf 56,3 Mio. €. Der Anstieg resultiert
im Wesentlichen aus den hdheren Ergebnisabfihrungen der
Tochtergesellschaften, insbesondere aus den Bereichen Balan-
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cing and Assembly Products sowie Cleaning and Surface Proces-
sing.

¢}  Ausblick auf das aktuelle Geschéftsjahr 2015

In der Division Measuring and Process Systems wird erwartet,
dass Umsatz und EBIT-Marge im Vergleich zum Vorjahr weitge-
hend konstant bleiben (Umsatz 2014: 581,9 Mio €, EBIT-Marge
2014: 5,6%). Fur 2015 wird ein Umsatz zwischen 570 Mio. € und
600 Mio. € und eine EBIT-Marge zwischen 11 und 12 % ange-
strebt. Beim Auftragseingang wird ebenfalls erwartet, dass dieser
im Vergleich zum Vorjahr konstant bleibt (Aufiragseingang 2014:
577,1 Mio €.). Fur 2015 wird ein Auftragseingang zwischen

560 Mio. € und 600 Mio. € angestrebt.

C. Griinde fur den Abschiuss des Gewinnabflihrungsvertrags

Vertiefung des bereits bestehenden Konzernverhiltnisses

Seit dem Jahr 2000 ist die Carl Schenk AG als Tochterunternehmen Teil des
global agierenden Durr-Konzerns. Die Carl Schenck AG ist finanziell, wirt-
schaftlich und organisatorisch eng mit der Dlrr AG verbunden. Der Gewinn-
abfiihrungsvertrag tragt dem Rechnung und hilft, die steuerliche Struktur der
Durr-Gruppe zu optimieren.

Darliber hinaus kann die Dirr AG als konzernleitende Holding ihre Aufgaben
zur Weiterentwicklung, Ergebniskontrolle und zum optimalen Einsatz von Fi-
nanzmitteln innerhalb des Dirr-Konzerns besser erflillen.

Steuerliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags
1. Folgen der steuerlichen Organschaft

Der GewinnabfOhrungsvertrag erméglicht es, durch die Verrechnung
von Gewinnen und Veriusten von Organtrager (DUrr AG) und Organge-
sellschaft (Carl Schenck AG) steuerliche Gewinne bzw. Verluste der
Durr AG mit steuerlichen Verlusten bzw. Gewinnen der Carl Schenck
AG verrechnen zu kénnen. Die Organschaft flihrt nicht dazu, dass die
allgemeinen abgaberechtlichen Verpflichtungen der Cart Schenck AG
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entfallen. Die Carl Schenck AG hat ihre steuerlichen Ergebnisse
grundsatzlich wie bisher nach allgemeinen Vorschriften getrennt von
der Dirr AG zu ermitteln. Fir Zwecke der Kérperschaftsteuer wird das
Einkommen der Carl Schenck AG gegenlber der Dirr AG gesondert,
einheitlich und mit bindender Wirkung festgestellt. Als Folge der ertrag-
steuerlichen Organschaft wird jedoch das gesamte steuerpilichtige
Einkommen der Carl Schenck AG — unter Berlicksichtigung bestimmter
gesetzlicher Beschrankungen — der Durr AG zugerechnet und auf Ebe-
ne der Dirr AG besteuert.

Dem steht gegeniiber, dass fir die Dauer des Gewinnabfiihrungsver-
trags die steuerlichen Verlustvortrage der Carl Schenck AG nicht ge-
nutzt werden kénnen. Die gewerbesteuerlichen Verlustvortrage der
Carl Schenck AG bestehen zum 31.12.2014 nur noch im niedrigen ein-
stelligen Millionen-Euro-Bereich. Kdrperschaftsteuerliche Verlustvortra-
ge bestehen zum 31.12.2014 nicht mehr. Andererseits hat die Begriin-
dung der eriragsteuerlichen Organschaft einen positiven Liquiditatsef-
fekt fur die DUrr AG, da handelsrechtliche Gewinnabfiihrungen der Carl
Schenck AG an die Dirr AG im Gegensatz zu Gewinnausschuittungen
nicht dem Kapitalertragsteuerabzug zuz{glich Solidaritdtszuschlag un-
terliegen. Falls kein Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen und der
Gewinn in Form von Dividenden ausgeschiitiet wirde, ergabe sich eine
Anrechnung bzw. Erstattung der Kapitalertragsteuer zuzliglich des So-
lidaritatszuschlags grundsétzlich erst im Rahmen der Kérperschaft-
steuerveranlagung nach Abgabe der Steuererkldrung fir den Veranla-
gungszeitraum, in dem die Dividende bezogen wurde. Dariber hinaus
unterliegt eine handelsrechtliche Gewinnabflhrung anders als eine Di-
videndenausschiittung nicht dem fiktiven 5 %igen Betriebsausgaben-
abzugsverbot des § 8b Abs. 5 KStG.

Die vorstehenden steuerlichen Effekte gelten nicht fir Mehrabftihrun-
gen, die ihre Ursache in vororganschaftlicher Zeit haben (§ 14 Abs. 3
KStG).

Insgesamt schatzen die Vertragsparteien die steuerlichen Auswirkun-
gen des Gewinnabflhrungsvertrags positiv fur die Unternehmensgrup-
pe ein.
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V.

2. Begriindung einer steuerlichen Organschaft

Der Abschluss eines Gewinnabflihrungsvertrags i.S. des § 291 AktG ist
Voraussetzung flr die Begrindung einer kdrperschaft- und gewerbe-
steuerlichen Organschaft (ertragsteuerliche Organschaft) zwischen
dem Organirdger und der Organgesellschaft. Die ertragsteueriiche Or-
ganschaft erfordert weiter, dass der Organtrager an der Organgeseli-
schaft vom Beginn ihres Wirtschaftsjahres an ununterbrochen in einem
solchen Malie beteiligt ist, dass ihm die Mehrheit der Stimmrechte aus
den Anteilen an der Organgesellschaft zusteht (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 Satz 1 KStG) und die Beteiligung ununterbrochen wéhrend der ge-
samien Dauer der Organschatft einer inlandischen Betriebsstétte des
Organtragers zuzurechnen ist (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Satz 4 KStG).
Zur Wirksamkeit und steuerlichen Anerkennung der ertragsteuerlichen
Organschaft muss der Gewinnabfihrungsvertrag zudem auf mindes-
tens fanf Jahre (60 Monate) abgeschlossen (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Satz 1 KS1G) und wahrend seiner gesamten Geltungsdauer durchge-
fiihrt werden.

Keine gleichwertigen Alternativen

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zum Abschluss des beabsichtigten
Gewinnabflihrungsvertrags besteht nicht. So kommt insbesondere eine Ver-
schmelzung der Carl Schenck AG auf die Diirr AG nicht in Betracht.

Kein Ausgleich und keine Abfindung an auBenstehende Aktionar

Da es in der Carl Schenck AG keine aufienstehenden Aktionare gibt und die
Dirr AG samtliche Aktien der Carl Schenck AG hélt, sind Regelungen des
Vertrags zu Art und Héhe von Ausgleich (§ 304 AktG) und Abfindung (§ 305
AktG) entbehrlich. Eine Unternehmensbewertung der Diirr AG und der Carl
Schenck AG wurde daher nicht durchgefiihrt.

Aufgrund der vorstehend in Abschnitt I. und Il. dargesteliten Grinde fur den
Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrags schiagen die Vorstande der Dlrr
AG und der Carl Schenck AG Ubereinstimmend den Aktionaren der Diirr AG
und der Carl Schenck AG vor, dem Abschluss des Gewinnabflihrungsver-
trags zuzustimmen.
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D. inhaltliche Erlauterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Gewinnabfiihrungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhait:

Gewinnabfiihrung (§ 1 des Vertrags)

§ 1 des Vertrags enthalt die flir einen Gewinnabfihrungsvertrag konstitutive
Bestimmung, wonach sich die Carl Schenck AG verpflichtet, wahrend der
Vertragsdauer ihren ganzen Gewinn an die Dirr AG abzufiihren (§ 1 Abs. 1
des Vertrags). Zur Ermittlung des abzufhrenden Gewinns verweist der Ver-
trag auf die jeweils giiltige gesetzliche Regelung in § 301 AktG: Abzufiihren
ist der ohne die Gewinnabfithrung enistehende Jahresiberschuss, vermin-
dert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und um den nach

§ 268 Abs. 8 HGB ausschittungsgesperrten Betrag.

Die Gewinnabfiihrung hat insbesondere die Wirkung, dass ab dem Ge-
schiftsjahr, in dem die Verpflichtung zur Gewinnabflihrung wirksam wird, die
Jahresabschliisse der Carl Schenck AG keinen Jahresliberschuss mehr
ausweisen, der ausgeschttet werden kdnnte. Der gesamte Gewinn ist auf-
grund der Gewinnabflihrungsverpflichtung abzuflihren.

Der als Gewinn nach § 1 Abs. 1 des Vertrags abzuflihrende Betrag kann
sich aufgrund der Regelung in § 1 Abs. 2 des Vertrags vermindern, wonach
die Carl Schenck AG mit Zustimmung der Dirr AG Betrége aus dem Jahres-
Gberschuss insoweit in die Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) mit Aus-
nahme der gesetziichen Ricklagen einstellen kann, als dies handelsrecht-
lich zuldssig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich
begrindet ist.

§ 1 Abs. 3 des Vertrags regelt, dass sonstige Rucklagen oder ein Gewinn-
vortrag, der aus der Zeit vor Beginn dieses Vertrags stammt, weder als Ge-
winn noch zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet werden dir-
fen.

Verlustiibernahme (§ 2 des Vertrags)
In § 2 des Vertrags verpflichtet sich die Dirr AG, wahrend der Vertragslauf-

zeit jeden sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Carl Schenck AG aus-
zugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den ande-
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ren Gewinnrlicklagen Betrage enthommen werden kénnen, die wahrend der
Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind (§ 302 AktG).

Durch diese Verlustiibernahmeverpflichtung ist gewéahrleistet, dass sich das
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Gewinnabflihrungsvertrags vor-
handene bilanzielle Eigenkapital der Carl Schenck AG wéhrend der Ver-
tragsdauer nicht vermindert.

Wirksamwerden und Vertragsdauer {§ 3 des Vertrags)

Der Vertrag wird nach § 3 Abs. 1 des Vertrags unter dem Vorbehalt der Zu-
stimmung der Hauptversammlungen der Durr AG und der Carl Schenck AG
abgeschlossen. Die Hauptversammlung der Carl Schenck AG hat mit Be-
schluss vom 06.03.2015 dem Abschiuss des Vertrags zugestimmt. Die
Hauptversammiung der Dirr AG soll Gber die Zustimmung zu dem Vertrag
am 15.05.2015 Beschluss fassen.

Aufgrund der gesetzlichen Anordnung des § 294 Abs. 2 AktG ist ferner vor-
gesehen, dass der Vertrag erst mit der Eintragung in das Handelsregister
der Carl Schenck AG wirksam wird (§ 3 Abs. 1 Satz 2 des Vertrags).

Der Vertrag gilt rickwirkend fur die Zeit ab Beginn des Geschéftsjahrs der
Carl Schenck AG, in dem die Eintragung in das Handelsregister erfolgt.
DemgemaR gilt der Anspruch auf Gewinnabflihrung oder der Verlustiber-
nahme erstmais fiir das gesamte Geschéfisjahr der Carl Schenck AG, in
dem die Eintragung in das Handelsregister erfolgt.

Um die zeitlichen Anforderungen des § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 KStG
zu erflilen, kann der Vertrag nach § 3 Abs. 2 des Vertrags erstmals zum Ab-
lauf von funf Zeitjahren (60 Monate) nach Beginn des Geschéftsjahrs der
Gesellschaft, in dem der Vertrag wirksam geworden ist, unter Einhaltung ei-
ner Kindigungsfrist von sechs Monaten gekiindigt werden, sofern an diesem
Tag das Geschéftsjahr der Carl Schenck AG endet; andernfalls ist eine
Kundigung unter Einhaltung der gleichen Kiindigungsfrist erstmals zum En-
de des an diesem Tag laufenden Geschéftsjahrs der Carl Schenck AG zu-
lassig. Wird der Vertrag nicht gektindigt, so verldngert er sich bei gleicher
Kindigungsfrist bis zum Ende des jeweils nachstfolgenden Geschéftsjahrs
der Carl Schenck AG.
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§ 3 Abs. 2 des Vertrags begrindet zudem ein Schriftformerfordernis fur den
Fall der Kuindigung und regelt ferner, dass es fiir die Einhaltung der Kindi-
gungsfrist auf den Zeitpunkt des Zugangs des Kiindigungsschreibens bei
der anderen Partei ankommt.

Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist bleibt nach § 3 Abs. 3 des Vertrags unberiihrt.
Ein solcher wichtiger Grund liegt beispielsweise vor, wenn der Dirr AG nicht
mehr die Mehrheit der Stimmrechte bei der Carl Schenck AG zusteht oder
ein wichtiger Grund i.S. des § 297 Abs. 1 AktG oder des § 14 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 Satz 2 KStG (ein wichtiger Grund wird insbesondere in der Verdule-
rung oder der Einbringung der Carl Schenck AG durch die Diirr AG, der Ver-
schmelzung, Spaltung oder Liquidation der Dirr AG oder der Carl Schenck
AG gesehen) in ihren jeweils glltigen Fassungen vorliegt. Anstelle einer sol-
chen Kiindigung koénnen die Parteien den Vertrag auch in gegenseitigem
Einvernehmen mit sofortiger Wirkung aufheben, wenn die Voraussetzungen
flr eine Klindigung aus wichtigem Grund gegeben sind.

§ 3 Abs. 4 des Vertrags verweist schliefllich deklaratorisch auf § 303 AkiG,
wonach die Dirr AG nach Vertragsende den Glaubigern der Carl Schenck
AG entsprechend § 303 AktG Sicherheit zu leisten hat.

Schlussbestimmungen (§ 4 des Vertrags)

§ 4 Abs. 1 des Vertrags regelt, dass die Kosten der Beurkundung des Zu-
stimmungsbeschlusses der Hauptversammlung der Carl Schenck AG zu
diesem Vertrag und die Kosten der Eintragung im Handelsregister die Carl
Schenck AG selbst tragt.

In § 4 Abs. 2 des Vertrags ist eine Gbliche salvatorische Klausel vereinbart,
welche sicherstellt, dass sofern eine Bestimmung dieses Vertrages unwirk-
sam sein oder werden sollte, die {ibrigen Bestimmungen gleichwohl gelten.
Ferner regelt sie die Verpflichtung der Parteien, die unwirksame Bestim-
mung durch eine solche zu ersetzen, die im Rahmen des rechtlich Zuldssi-
gen dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung am néchsten
kommt, was entsprechend gilt, wenn der Vertrag eine Liicke aufweisen soli-
te.
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E. Wirtschaftliche Bedeutung der Gewinnabfiihrungs- bzw. Verlustausgleichs-

pflicht

Es sind derzeit keine Anhaltspunkte daflr ersichtlich, dass sich eine Verlustaus-
gleichspflicht der Diirr AG gegenlber der Carl Schenck AG ergeben kénnte. Eine
Verlustausgleichspflicht fur zukinftige Rechnungsperioden I&sst sich jedoch nicht

ausschlieflien.

Bietigheim-Bissingen, den 09.03.2015

Durr Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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Darmstadt, den 06.03.2015

Carl Schenck Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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Gewinnabflihrungsvertrag
zwischen der

Diirr Aktiengesellschaft
Carl-Benz-Stralle 34, 74321 Bietigheim-Bissingen {,Dlrr AG")

und der

Carl Schenck Aktiengesellschaft
Landwehrstrafle 55, 64293 Darmstadt (,Gesellschaft)

Vorbhemerkung

(A)

(B)

(C)

§1
N

(2)

(3)

Die Gesellschaft mit Sitz in Darmstadt ist im Handelsregister des Amisgerichts
Darmstadt unter HRB 1818 eingetragen.

Die Darr AG mit Sitz in Stuttgart, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Stuttgart unter HRB 13677, halt samtliche Aktien an der Gesellschatt.

Die Dlrr AG und die Gesellschaft heabsichtigen, nach MaRgabe der nachfol-
genden Bestimmungen einen Gewinnabftihrungsvertrag (,Vertrag”) zu schiie-
en.

Gewinnabfithrung

Die Geselischaft verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn gemaf den Vorschriften
des § 301 Aktiengesetz (,AktG") in seiner jeweils glitigen Fassung an die Diirr
AG abzufiihren.

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Diirr AG Betrdage aus dem Jahres-
Uberschuss insoweit in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Absatz 3 Handelsge-
setzbuch) einstellen, als dies handelsrechtlich zuldssig und bhei verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung wirlschaftliich begriindet ist.

Sonstige Ricklagen oder ein Gewinnvortrag, der aus der Zeit vor Beginn dieses
Vertrags stammt, dlirfen weder als Gewinn abgeflihrt noch zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrags verwendet werden.

Der Anspruch auf Gewinnahf(hrung wird jeweils am Ende eines Geschaftsjah-
res der Gesellschatft fallig.

//;



§3
()

(2)

(3)

)

Verlustilhernahme

Fur die Verlustibernahme gelten die Vorschriften des § 302 AKtG in seiner je-
weils glitigen Fassung.

§ 1 (4) gilt entsprechend.

Wirksamwerden und Vertragsdauer

Der Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammiung
der Dlrr AG und der Hauptversammiung der Gesellschaft abgeschlossen. Er
wird wirksam mit der Eintragung in das Handelsregister der Geselischaft und
gilt rickwirkend flr die Zeit ab Beginn des Geschaftsjahres der Gesellschaft, in
dem die Eintragung im Handelsregister erfolgt. DemgemaR gilt der Anspruch
auf Gewinnabfihrung oder Veriustubernahme erstmais flir das gesamte Ge-
schéftsjahr der Gesellschaft, in dem die Eintragung im Handelsregister erfolgt.

Um die zeitlichen Anforderungen des § 14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 KStG
zu erflllen, kann der Vertrag erstmals zum Ablauf von finf Zeitjahren (60 Mona-
te) nach Beginn des Geschéftsjahrs der Gesellschaft, in dem der Vertrag wirk-
sam geworden ist, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
geklndigt werden, sofern an diesem Tag das Geschaftsjahr der Gesellschaft
endet; andernfalls ist eine Kindigung unter Einhaltung der gleichen Kundi-
gungsfrist erstmals zum Ende des an diesem Tag laufenden Geschaftsjahrs der
Gesellschaft zuldssig. Wird der Vertrag nicht gekiindigt, so verlangert er sich
bei gleicher Kiindigungsfrist bis zum Ende des jeweils n#chstfolgenden Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft. Die Kiindigung muss schriftlich erfolgen. Fur die
Einhaltung der Kiindigungsfrist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs des
Kundigungsschreibens bei der anderen Partei an.

Das Recht zur Kindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Einhaltung
elner Kundigungsfrist bleibt unberlihrt. Die Durr AG ist jederzeit zur Kiindigung
aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der Stimm-
rechte bei der Gesellschaft zusteht oder ein wichtiger Grund i.S. des § 297 Ab-
satz 1 AktG oder des § 14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 2 KStG (sin wichtiger
Grund wird insbesondere in der VerauBerung oder der Einbringung der Gesell-
schaft durch die Durr AG, der Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der
Dlrr AG oder der Gesellschaft gesehen) in ihren jeweils glitigen Fassungen
vorliegt. Anstelle einer solchen Kiindigung kénnen die Parteien den Vertrag
auch in gegenseitigem Einvernshmen mit sofortiger Wirkung aufheben, wenn
die Voraussetzungen fiir eine Klindigung aus wichtigem Grund gegeben sind.

Wenn der Vertrag endet, hat die Dlrr AG den Gliubigern der Gesellschaft ge-
mal § 303 AktG Sicherheit zu leisten.



§ 4 Schlusshestimmungen

(1) Die Kosten der Beurkundung des Zustimmungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft zu diesem Vertrag und die Kosten der Eintragung
im Handelsregister tragt die Gesellschaft.

(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so gel-
ten die Ubrigen Bestimmungen gleichwohl. Die Parteien verpflichten sich, die
unwirksame Bestimmung durch eine solche zu ersetzen, die im Rahmen des
rechtlich Zuléssigen dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung
am nédchsten kommt. Entsprechendes gilt, wenn der Vertrag eine Liicke aufwei-
sen sollte.

Bietigheim-Bissingen, den 09.03.2015 Darmstadt, den 06.03.2015

Drr Aktiengesellschaft Carl Schenck Aktiengesellschaft

Ralf Dieter ~ Ancﬁs Birk
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Tdfsten Hartmann Dr. Ralf-Michael Fuchs

).
X




