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Vorbemerkung

Die Durr Aktiengeselischaft (nachfolgend ,Diirr AG* genannt) hait samtliche
Geschéftsanteile an der Diirr Technologies GmbH. Bislang besteht zwischen
den beiden Gesellschaften kein Unternehmensvertrag. Nun soll ein Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (nachfolgend auch ,Vertrag® ge-
nannt) abgeschlossen werden.

Der Wortlaut des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags ist in der An-
lage zu diesem Bericht abgedruckt.

Nach § 293 AktG ist es fiir das Wirksamwerden des Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrags notwendig, dass sowohl die Hauptversammlung der
Durr AG als auch die Geselischafterversammlung der Dirr Technologies
GmbH dem Vertrag zustimmen. Zur Unterrichtung der Aktionére der Dirr AG
und der Gesellschafter der Diirr Technologies GmbH erstatten der Vorstand
der Durr AG und die Geschéftsfiihrung der DUrr Technologies GmbH gemein-
sam gemal § 293a Abs. 1 Satz 1, 2. Halbsatz AktG den folgenden Bericht
tiber den Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag:

Darstellung der Vertragsparteien
.  Die Diirr AG und der Diirr-Konzern
1. Uberblick
Die Diirr AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in
Stuttgart und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Stuttgart unter HRB 13677.
2. Geschiftsjahr, Unternehmensgegenstand
Geschaéftsjahr der Dirr AG ist das Kalenderjahr.
Gegenstand des Unternehmens ist es, im Inland und Ausland Betei-

ligungen an Unternehmen jeder Art zu erwerben, zu halten, zu ver-
walten und zu verwerten.



Die Gesellschaft ist zur Férderung des Geschaftszweckes auch be-
rechtigt, im In- und Ausland Tochtergeselischaften und Zweignie-
derlassungen zu errichten, zu pachten und sich an ihnen in jeder
Form zu beteiligen sowie Kooperations- und &hnliche Vertrage ab-
zuschlieRen. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, alle Geschifte
zu betreiben, die geeignet sind, dem Gegenstand des Unterneh-
mens mittelbar und unmittetbar zu dienen.

Grundkapital, Aktien, Aktiondre und Bérsenhandetl

Das Grundkapital der Diirr AG betragt 88.578.662,20 € und ist in
34.601.040 auf den Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien)
eingeteilt.

Davon halten nach Kenntnis der Diirr AG die Heinz Duarr GmbH
rund 25,1 % und die Heinz und Heide Dirr Stiftung GmbH rund
3.5 %. Unternehmen der BlackRock-Gruppe halten rund 4 % der
Durr-Aktien, Alecta Pensionsforsakring halt rund 3,2 % der Aktien.
Die ibrigen Aktien befinden sich im Streubesitz.

Die Aktien sind zum Bérsenhandel zugelassen.
Organe der Diirr AG

Der Vorstand der Durr AG besteht aus den Herren Ralf Dieter (Vor-
sitzender) und Ralph Heuwing.

Der Aufsichtsrat der Dirr AG besteht aus zwolf Mitgliedern, von de-
nen sechs Mitglieder von den Arbeitnehmermn nach dem Mitbestim-
mungsgesetz 1976 und sechs Mitglieder von den Aktionaren ge-
wahit werden. Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Klaus Eber-
hardt. Seit 2013 hat der Aufsichtsrat mit Herrn Dr.-Ing. E.h. Heinz
Duirr einen Ehrenvorsitzenden.

Geschiftstatigkeit

Der Dirr-Konzern zah!t zu den weltweit fihrenden Maschinen- und

Anlagenbauern. Produkte, Systeme und Services von Diirr ermdgli-

chen hocheffiziente Fertigungsprozesse in unterschiedlichen Indust-
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rien. Rund 65 % des Umsatzes entfalien auf das Geschaft mit Au-
tomobilherstellern und -zulieferern. Weitere Abnehmerbranchen
sind zum Beispiel der Maschinenbau, die Chemie- und Pharmain-
dustrie und - seit der Ubernahme der HOMAG Group AG im Okto-
ber 2014 — die holzbearbeitende Industrie. Durr verfigt Uber 94
Standorte in 28 Léndern und erzielt mit tiber 13.700 Mitarbeitern ei-
nen Jahresumsatz von rund 3,2 Mrd. €. Der Konzern agiert mit funf
Unternehmensbereichen am Markt:

. Paint and Final Assembly Systems: Lackierereien und
Endmontagewerke fir die Automobilindustrie

. Application Technology: Robotertechnologien fiir den au-
tomatischen Auftrag von Lack sowie Dicht- und Klebstof-
fen

. Measuring and Process Systems: Auswucht- und Reini-
gungsaniagen sowie Prif- und Befllltechnik

. Clean Technology Systems: Abluftreinigungsanlagen und
Energieeffizienztechnik

. Woodwaorking Machinery and Systems: Maschinen und
Anlagen fiir die holzbearbeitende Industrie

6. Geschiftliche Entwicklung und Ergebnissituation der Diirr AG
und des Diirr-Konzerns

a)

Eckdaten fiir die Geschéftsjahre 2012, 2013 und 2014

Der Auftragseingang im Konzern belief sich in den Jahren
2012 und 2013 auf 2.596,8 Mio. € bzw. 2.387,1 Mio. €, 2014
erreichte er nach Konsolidierung der HOMAG Group AG (ab
03.10.2014) 2.793,0 Mio. €. Die starken Cashflows der Auto-
mobilhersteller trieben hohe Investitionen, insbesondere in
China und Mexiko, wo Dirr Gber eine sehr gute Marktposition
verfigt. Zuletzt zeigte sich aber auch der européische Markt
sehr stark. Der Konzernumsatz stieg auf 2.399,8 Mio. € in
2012, 2.406,9 Mio. € in 2013 und 2.574,9 Mio. € in 2014. Die
EBIT-Marge erhéhte sich angesichts von Prozessverbesse-
rungen und eines (iberproportional wachsenden Service-
Geschafts nach 7,4 % in 2012 auf 8,4 % in 2013 und erreichte
in 2014 8,6 %. Das absolute EBIT stieg von 176,93 Mio. € im
Jahr 2012 auf 220,9 Mio. € im Jahr 2014.



b)

Zum 31.12.2014 waren 3.973 von insgesamt 14.151 Mitarbei-
tern in den so genannten Emerging Markets beschéftigt. Dies

entspricht einem Anteil von 28 % an der Konzernbelegschaft.

Die beiden Vorjahre schloss Diirr mit konzernweit 8.142 Mitar-
beitern (2013) bzw. 7.652 Mitarbeitern (2012) ab.

Geschéftliche Entwicklung im Geschéftsjahr 2014

Der Auftragseingang in der bisherigen Diirr-Gruppe erhohte
sich bei einer schwierigen Marktlage in Russiand, Indien und
Brasilien auf 2.574,8 Mio. € (+7,9 %). Das Bestellplus wurde
vor allem von der Division Paint and Final Assembly Systems
getragen. Sie erhielt mehrere GroRauftrage, unter anderem
aus China, Deutschland, Htalien, Mexiko und Polen. Zusam-
men mit der HOMAG Group AG belauft sich der Konzern-
Auftragsbestand zum 31.12.2014 damit auf 2.793,0 Mio. €. Die
Auftrage aus den Emerging Markets entsprechen einem Anteil
von 57 % am Auftragseingang des Konzerns (2013: 54 %).

Aufgrund der Konsolidierung der HOMAG Group wuchs der
Konzernumsatz im Jahr 2014 um 7,0 % auf 2.574,9 Mio. €.
Der Grund fir leicht riicklaufige Erldse in der bisherigen Darr-
Gruppe waren kundenseitige Projektverzégerungen im Anla-
genbau, die die Durr-Gruppe im Jahr 2015 jedoch wieder auf-
holen dirfte. Wahrend der Umsatz im ersten Halbjahr verhal-
ten war, nahm er in der Folge Fahrt auf. Das vierte Quartal war
der umsatzstirkste Abschnitt: Durch die Einbeziehung der
HOMAG Group ergab sich ein Volumen von 933,2 Mio. €, das
Umsatzplus gegeniiber dem Vorjahreszeitraum betrug 41,2 %.
Auch ohne die HOMAG Group lbertraf das Schlussquartal mit
einem Umsatz von 680,4 Mio. € die drei vorangegangenen
Quartale. Starke Schiussquartale sind typisch fur Dirr, da am
Jahresende verstarkt Projekte zur Endabrechnung kommen.
Der Service-Umsatz zeigte im Jahr 2014 eine erfreuliche Ent-
wickiung. Mit +18,4 % verbesserte er sich Uberproportional
zum Gesamtumsatz auf 634,1 Mio. €, entsprechend stieg sein
Anteil am Konzernumsatz von 22,3 % auf 24,6 %. Die geogra-
fische Umsatzverteilung war im Jahr 2014 ausgewogen. Die



starkste Region war einmal mehr Asien (inklusive Afrika und
Australien) mit einem Anteil von 34,1 % am Konzernumsatz.

Die Einbeziehung der HOMAG Group AG als Division
Woadworking Machinery and Systems flihrte 2014 bei einem
Umsatz von 252,8 Mio. € zu einem Ergebnisbeitrag von -7,9
Mio. € auf EBIT-Ebene und 6,0 Mio. € auf EBITDA-Ebene.
Hierfiir waren vor allem Effekte aus der Anwendung von IFRS-
Bewertungsregeln in Bezug auf den Erwerb der HOMAG
Group AG in Héhe von -16,5 Mio. € im vierten Quartal verant-
wortlich.

Das Konzern-EBIT verbesserte sich im Jahr 2014 dennoch um
8,8 % auf 220,9 Mio. € (2013: 203,0 Mio. €). Ausschlaggebend
dafiir war, dass der Anstieg des Bruttoergebnisses die hohe-
ren Overhead-Kosten und das negative sonstige betriebliche
Ergebnis liberkompensierte. Die EBIT-Marge erhdhte sich
nochmals leicht und erreichte 8,6 % (2013: 8,4 %). Im vierten
Quartal betrug die EBIT-Marge 7,6 % — eine Folge der aufier-
ordentlichen Ergebnisbelastungen in der Division Woodwor-
king Machinery and Systems (HOMAG Group). Das EBITDA
verbesserte sich im Jahr 2014 deutlich starker als das EBIT
und erreichte 262,9 Mio. € (2013: 230,4 Mio. €). Der Impair-
ment-Test zeigte erneut keinen Abschreibungsbedarf bei den
Geschafts- oder Firmenwerten.

Ausblick auf das aktuelle Geschéftsjahr 2015

Im Geschéftsjahr 2015 strebt der Dirr-Konzern einen Umsatz
von 3,4 bis 3,5 Mrd. € an. Beim Auftragseingang wird fur 2015
mit einer Bandbreite von 3,2 bis 3,5 Mrd. € gerechnet. Der Auf-
tragsbestand dirfte am Jahresende 2015 eine Groftenordnung
von 2,4 bis 2,8 Mrd. € erreichen.

Die Gesamtkosten (Umsatz- und Overhead-Kosten sowie
sonstige betriebliche Kosten) durften 2015 aufgrund der
HOMAG-Group-Konsolidierung leicht tiberproportional zum
Umsatz steigen. Die gréften Einzelpositionen bleiben die Per-
sonal- und Materialkosten. Die Personalkosten werden vo-
raussichtlich leicht iberproportional zum Umsatz zunehmen.



Eine Ursache daflr ist, dass die durchschnittliche Mitarbeiter-
zahl voraussichtlich stérker steigt als der Umsatz. Hinzu kom-
men Lohnsteigerungen, insbesondere in den Emerging Mar-
kets. Die Materialkosten dirften etwas langsamer als der Um-
satz steigen, da der Dirr-Konzern seine Eigenfertigung weiter
erhdhen wird. Zudem wird die Beschaffung in Osteuropa und
Asien weiter ausgebaut, um Einkaufsvorteile zu nutzen.

Im Hinblick auf das operative Ergebnis plant der Dilrr-Konzern
fiir 2015 eine prozentual gut zweistellige EBIT-Verbesserung.
Allerdings durfte der Umsatz starker als das EBIT zulegen, da
die HOMAG Group derzeit eine niedrigere Marge erzielt als
der Gesamtkonzern. Fur den Dirr-Konzern insgesamt wird ei-
ne EBIT-Marge zwischen 7,0 und 7,5 % erwartet. Das Finan-
zergebnis wird sich deutlich abschwéchen, sofern der Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Durr
Technologies GmbH und der HOMAG Group AG im Jahr 2015
wie erwartet wirksam wird.

Fir 2015 ist mit einer Steuerquote von knapp 30 % zu rechnen
(2014: 26,6 %). Dennoch wird erwartet, dass das Ergebnis
nach Steuern leicht steigt.

iI. Die Diirr Technologies GmbH als Tochterunternehmen

1.

Uberblick

Die Dirr Technologies GmbH ist eine Gesellschaft mit beschréankter
Haftung mit Sitz in Stuttgart, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Stuttgart unter der Registernummer HRB 748980.

Sie ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Durr AG und damit
Teil des Darr-Konzerns.

Geschiftsjahr, Unternehmensgegenstand
Geschaftsjahr der Durr Technologies GmbH ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens ist der technologische Maschinen-
und Anlagenbaul.



Die Gesellschaft darf andere Unternehmen gleicher oder ahnlicher
Art Ubernehmen, vertreten und sich im eigenen Namen flir eigene
Rechnung zur Anlage des Gesellschaftsvermdgens und nicht als
Dienstleistung fur Dritte an solchen Unternehmen beteiligen; sie
darf auch Zweigniederlassungen errichten. Die Geselischaft darf
dar(ber hinaus alle Geschéfte tatigen, die den Gegenstand des Un-
ternehmens férdern.

Stammkapital und Gesellschafter

Das Stammkapital der Dlrr Technologies GmbH betragt
25.000,00 €. Samtliche Geschaftsanteile werden von der Dirr AG
gehalten.

Organe der Diirr Technologies GmbH

Die Durr Technologies GmbH hat gemaf § 4 Abs. 1 ihres Gesell-
schaftsvertrags einen oder mehrere Geschaftsfiihrer. Derzeit sind
drei Geschéftsfuhrer bestelit:

. Herr Andreas Birk
’ Herr Ralf Dieter
. Herr Ralph Heuwing

Da die Gesellschaft mehr als einen Geschéftsfuhrer hat, wird sie
gemal § 4 Abs. 2 ihres Geselischaftsvertrags durch zwei Ge-
schaftsfuhrer gemeinschaftlich oder durch einen Geschaftsfihrer
gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Die Herren Dieter und Heuwing sind zugleich Mitglieder des Vor-
stands der Durr AG.

Bei der Dirr Technologies GmbH besteht kein Aufsichtsrat,
Geschiftstatigkeit und Beteiligungen

Infolge der im Oktober 2014 getéatigten Aktienkéufe und Abwicklung
freiwilliger dffentlicher Ubernahmeangebote gemaf den Vorschrif-
ten des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes halt die Dirr
Technologies GmbH 8.761.238 der insgesamt 15.688.000 auf den
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Inhaber lautenden Stiickaktien der HOMAG Group AG mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils 1,00 €. Dies ent-
spricht einem Anteil von 55,85 % am Grundkapital und der Stimm-
rechte an der HOMAG Group AG.

Die Durr Technologies GmbH (ibt derzeit mit Ausnahme der Hand-
lungen in Verbindung mit dem Erwerb und dem Halten der Beteili-
gung an der HOMAG Group AG keine Geschaftsaktivitaten aus und
hat keine Tochterunternehmen aulerhalb der HOMAG-Gruppe.

6. Geschiftliche Entwicklung und Ergebnissituation der Durr
Technologies GmbH

a) Geschéftliche Entwicklung im Geschéftsfahr 2014

Aulerhalb des Erwerbs und dem Halten der Beteiligung an der
HOMAG Group AG Ubte die Dirr Technologies GmbH im Ge-
schaftsjahr 2014 keine Geschéftsaktivitaten aus.

b)  Ausblick auf das aktuelle Geschéftsjahr 2015

Auferhalb des Haltens der Beteiligung an der HOMAG Group
AG plant die Dirr Technologies GmbH momentan keine weite-
ren Geschaftsaktivitaten fir das Geschéftsjahr 2015.

C. Griinde fiir den Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrags

I.  Schaffung eines Vertragskonzerns durch Abschluss des Vertrags

Die Durr Technologies GmbH ist finanziell, wirtschaftlich und corganisato-
risch eng mit der Darr AG verbunden. Der Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrag tragt dem Rechnung und soll die effiziente Koordinie-
rung der operativen Entscheidungen beider Unternehmen erleichtern.

Es soll ferner von den gesetzlichen Erleichterungen im Zusammenhang

mit der Rechnungslegung und der Priffung und Offenlegung des Jahres-
abschlusses Gebrauch gemacht werden (§ 264 Abs. 3 HGB).
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Dartiber hinaus kann die Dirr AG als konzernleitende Holding so ihre
Aufgaben zur Weiterentwicklung, Ergebniskontrolle und zum optimalen
Einsatz von Finanzmitteln innerhalb des Dirr-Konzerns besser erflllen.

Durch den Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsver-
trags wird die Diirr Technologies GmbH verpflichtet, ihre Gewinne an die
Diirr AG abfithren. Zugleich ist die Dirr AG verpflichtet, Verluste der Dlrr
Technologies GmbH auszugleichen.

Durch das Beherrschungselement des Vertrags wird der Dirr AG ermog-
licht, bei Bedarf die Geschaftsfithrung der Dirr Technologies GmbH eng
zu fiihren. Das ist aufgrund eines Beherrschungsvertrags leichter maglich
als aufgrund Weisungen der Gesellschafterversammiung der Dirr Tech-
nologies GmbH, so dass auch der Vorstand der Durr AG entiastet wird.
Zugleich besteht die Mdglichkeit, der Diirr Technologies GmbH Freiraum
zu geben, wenn sie eigene ldeen und Konzepte umsetzt,

Steuerliche Griinde fiir den Abschluss des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrags

1. Folgen der steuerlichen Organschaft

Das Gewinnabfithrungselement des Vertrags ermdéglicht es, durch
die Verrechnung von Gewinnen und Verlusten von Organtrager
(Durr AG) und Organgeselischaft (Dirr Technologies GmbH) steu-
erliche Gewinne bzw. Verluste der Diirr AG mit steuerlichen Verlus-
ten bzw. Gewinnen der Diirr Technologies GmbH verrechnen zu
kdnnen. Die Organschaft filhrt nicht dazu, dass die allgemeinen ab-
gaberechtlichen Verpflichtungen der DUrr Technologies GmbH ent-
fallen. Die Durr Technologies GmbH hat ihre steuerlichen Ergebnis-
se grundsétzlich wie bisher nach allgemeinen Vorschriften getrennt
von der Durr AG zu ermitteln. Fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
wird das Einkommen der Dirr Technologies GmbH gegentber der
Diirr AG gesondert, einheitlich und mit bindender Wirkung festge-
stelit. Als Folge der ertragsteuerlichen Organschaft wird jedoch das
gesamte steuerpflichtige Einkommen der Dirr Technologies GmbH
— unter Beriicksichtigung bestimmter gesetzlicher Beschrankungen
— der Diirr AG zugerechnet und auf Ebene der Durr AG besteuert.
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Dem steht gegeniiber, dass fir die Dauer des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrags die steuerlichen Verlustvortrage der
Diirr Technologies GmbH nicht genutzt werden kénnen. Die gewer-
besteuerlichen Verlustvortrage der Dirr Technologies GmbH beste-
hen zum 31.12.2014 nur noch im niedrigen einstelligen Millionen-
Euro-Bereich. Korperschaftsteuerliche Verlustvortrage bestehen
zum 31.12.2014 nicht mehr. Andererseits hat die Begriindung der
ertragsteuerlichen Organschaft einen positiven Liquiditatseffekt fur
die Durr AG, da handelsrechtliche Gewinnabfihrungen der Darr
Technologies GmbH an die Durr AG im Gegensatz zu Gewinnaus-
schittungen nicht dem Kapitalertragsteuerabzug zuzlglich Solidari-
tatszuschlag unterliegen. Falls kein Gewinnabflihrungsvertrag ge-
schiossen und der Gewinn in Form von Dividenden ausgeschuttet
wiirde, ergabe sich eine Anrechnung bzw. Erstattung der Kapitaler-
tragsteuer zuzlglich des Solidaritatszuschlags grundsatzlich erst im
Rahmen der Kérperschaftsteuerveraniagung nach Abgabe der
Steuererklarung fur den Veranlagungszeitraum, in dem die Dividen-
de bezogen wurde. Darliber hinaus unterliegt eine handelsrechtli-
che Gewinnabfiihrung anders als eine Dividendenausschittung
nicht dem fiktiven 5 %igen Betriebsausgabenabzugsverbot des § 8b
Abs. 5 KStG.

Die vorstehenden steuerlichen Effekte geiten nicht fiir Mehrabflh-
rungen, die ihre Ursache in vororganschaftlicher Zeit haben (§ 14
Abs. 3 KStG).

Die Vertragsparteien gehen davon aus, dass mit Wirksamwerden
des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags auch die Vo-
raussetzungen einer umsatzsteuerlichen Organschaft zwischen der
Dirr Technologies GmbH und der Durr AG erfllit sein werden, ohne
dass damit allerdings wesentliche Auswirkungen fUr die beteiligten
Unternehmen verbunden wéren. Allerdings haftet die Dirr Techno-
logies GmbH aufgrund der Organschaft nach § 73 AO far Umsatz-
steuer anderer Mitglieder der umsatzsteuerlichen Organschaft.

Insgesamt schatzen die Vertragsparteien die steuerlichen Auswir-

kungen des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags positiv
fir die Unternehmensgruppe ein.
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2. Begriindung einer steuerlichen Organschaft

Der Abschluss eines Gewinnabfihrungsvertrags i.S. des

§ 291 AktG ist Voraussetzung fir die Begriindung einer korper-
schaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft (ertragsteuerliche Or-
ganschaft) zwischen dem Organtréger und der Organgesellschaft.
Die ertragsteuerliche Organschaft erfordert weiter, dass der Organ-
trager an der Organgeselischaft vom Beginn ihres Wirtschaftsjahres
an ununterbrochen in einem solchen Mafie beteiligt ist, dass ihm die
Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der Organgeseil-
schaft zusteht (§ 14 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 Satz 1 KStG) und die Beteili-
gung ununterbrochen wahrend der gesamten Dauer der Organ-
schaft einer inlandischen Betriebsstétte des Organtragers zuzu-
rechnen ist (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Satz 4 KStG). Zur Wirksamkeit
und steuerlichen Anerkennung der ertragsteuerlichen Organschaft
muss der Gewinnabfiihrungsvertrag zudem auf mindestens funf
Jahre (60 Monate) abgeschlossen (§ 14 Abs. 1 8. 1 Nr. 3 Satz 1
KStG) und wahrend seiner gesamten Geltungsdauer durchgefthrt
werden.

Keine gleichwertigen Alternativen

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zum Abschluss des beabsich-
tigten Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags besteht nicht. So
kommt insbesondere eine Verschmelzung der Diirr Technologies GmbH
auf die Durr AG nicht in Betracht.

Kein Ausgleich und keine Abfindung an aulenstehende Aktiondre

Da es in der Diirr Technologies GmbH keine aulenstehenden Gesell-
schafter gibt und die Diirr AG samtliche Geschéftsanteile an der DGrr
Technologies GmbH halt, sind Regelungen des Vertrags zu Art und Hohe
von Ausgleich (§ 304 AktG) und Abfindung (§ 305 AktG) entbehrlich. Eine
Unternehmensbewertung der Dirr AG und der Durr Technologies GmbH
wurde daher nicht durchgefahirt.

Aufgrund der vorstehend in Abschnitt |. und I1. dargestellten Grinde flr
den Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags
schlagen der Vorstand der Durr AG und die Geschaftsfihrung der Dirr
Technologies GmbH (ibereinstimmend den Aktionéren der Dlrr AG und
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der Gesellschafterin der DUrr Technologies GmbH vor, dem Abschluss
des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrags zuzustimmen.

D. Inhaltliche Erlduterung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsver-
trags

L Leitungen und Weisungen (§ 1 des Vertrags)

§ 1 des Vertrags enthalt die fur einen Beherrschungsvertrag konstitutive
Regelung, wonach die Durr Technologies GmbH als abhangiges Unter-
nehmen die Leitung ihrer Gesellschaft der Dirr AG als herrschendem
Unternehmen unterstelit. Die Dirr AG ist hiernach berechtigt, den Ge-
schaftsfuhrern der Diirr Technologies GmbH Weisungen hinsichtlich der
Leitung der Gesellschaft zu erteilen (§ 1 Abs. 2 des Vertrags). Ungeach-
tet dieses Leitungs- und Weisungsrechts handelt es sich bei der Darr
Technologies GmbH weiterhin um ein rechtlich selbstandiges Unterneh-
men mit eigenen Organen. Vorbehaltlich des Leitungs- und Weisungs-
rechts obliegen den Geschéftsfiinrern der Dirr Technologies GmbH da-
her auch weiterhin die Geschéftsfiinrung und die Vertretung der Gesell-
schaft. Soweit keine Weisungen erteilt werden oder soweit Weisungen
unzulassig sind, kénnen und missen die Geschéftsflhrer der Darr Tech-
nologies GmbH die Gesellschaft eigenverantwortlich leiten.

Der Umfang des Leitungs- und Weisungsrechts richtet sich in erster Linie
nach § 308 AktG. Die Geschaftsfiihrer der Dirr Technologies GmbH sind
verpflichtet, die zuléssigen Weisungen der Durr AG zu befolgen

(§ 1 Abs. 2 des Vertrags). Gemal § 308 Abs. 1 Satz 2 AktG kénnen auch
Weisungen erteilt werden, die fiir die Durr Technologies GmbH nachteilig
sind, wenn sie den Belangen der Durr AG oder der mit ihr und der Dirr
Technologies GmbH konzernverbundenen Unternehmen dienen. Die Ge-
schafisfithrer der Drr Technologies GmbH sind nicht berechtigt, die Be-
folgung einer Weisung zu verweigern, es sei denn, dass die Weisung of-
fensichtlich nicht diesen Belangen dient. Die Geschéftsfihrer missen
keine unzuldssigen Weisungen befolgen, z. B. solche, deren Befolgung
zwingende gesetzliche Vorschriften oder Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrags der Dirr Technologies GmbH verletzen wiirde. Weisun-
gen, die die Existenz der Diirr Technologies GmbH gefahrden, sind in je-
dem Fall unzulassig. Ein abhéngiges Unternehmen ist nach der Rechts-
auffassung der Vertragsparteien auch dann nicht verpflichtet, Weisungen
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zu befolgen, wenn und solange das herrschende Unternehmen seine
Verpflichtungen aufgrund des Vertrags, insbesondere zur Verlustlber-
nahme nicht erfiillt oder zur Erfillung dieser Verpflichtungen voraussicht-
lich nicht in der Lage ist. Weiterhin kdnnen gemal § 299 AktG Weisun-
gen, den Vertrag zu &ndern, aufrechtzuerhalten oder zu beendigen, nicht
erteilt werden (§ 1 Abs. 5 des Vertrags).

Die Durr AG kann inr Weisungsrecht nur im Wege organschaftlicher Ver-
tretung ausliben. Eine Weisung an die Geschéftsflinrung der Darr Tech-
nologies GmbH muss schriftlich oder per Telefax erteilt oder falls sie
mindlich erteilt wird, unverziiglich schriftlich oder per Telefax bestatigt
werden.

Der Vorstand der Dirr AG hat bei der Ausiibung von Weisungen gegen-
tiber der Geschaftsfiihrung der Diirr Technologies GmbH die Sorgfalt ei-
nes ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden

(§ 1 Abs. 3 des Vertrags).

Das Weisungsrecht der Durr AG und die korrespondierende Folgepflicht
der Diirr Technologies GmbH gemal § 1 des Vertrags bestehen gemal
§ 294 Abs. 2 AKIG, § 4 Abs. 1 Satz 2 des Vertrags erst ab dem Zeitpunkt,
in dem der Vertrag durch Eintragung in das Handelsregister der Durr
Technologies GmbH wirksam wird.

Gewinnabfiihrung (§ 2 des Vertrags)

§ 2 des Vertrags enthalt die fir einen Gewinnabftihrungsvertrag konstitu-
tive Bestimmung, wonach sich die Diirr Technologies GmbH verpflichtet,
wahrend der Vertragsdauer ihren ganzen Gewinn an die Durr AG abzu-
filhren (§ 2 Abs. 1 des Vertrags). Zur Ermittlung des abzufiihrenden Ge-
winns verweist der Vertrag auf die jeweils glltige gesetzliche Regelung in
§ 301 AktG: Abzufiihren ist der ohne die Gewinnabflihrung entstehende
Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus
dem Vorjahr und um den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschuttungsgesperr-
ten Betrag.

Die Gewinnabfihrung hat insbesondere die Wirkung, dass ab dem Ge-
schaftsjahr, in dem die Verpflichtung zur Gewinnabflhrung wirksam wird,

die Jahresabschliisse der Dirr Technologies GmbH keinen Jahresiber-
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V.

schuss mehr ausweisen, der ausgeschittet werden kénnte. Der gesamte
Gewinn ist aufgrund der Gewinnabfuhrungsverpflichtung abzufihren.

Der als Gewinn nach § 2 Abs. 1 des Vertrags abzufihrende Betrag kann
sich aufgrund der Regelung in § 2 Abs. 2 des Vertrags vermindern, wo-
nach die Diirr Technologies GmbH mit Zustimmung der Dirr AG Betrage
aus dem Jahresuiberschuss insoweit in die Gewinnriicklagen (§ 272

Abs. 3 HGB) mit Ausnahme der gesetzlichen Riicklagen einstellen kann,
als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist.

§ 2 Abs. 3 des Vertrags regelt, dass sonstige Rucklagen oder ein Ge-
winnvortrag, der aus der Zeit vor Beginn dieses Vertrags stammt, weder
als Gewinn noch zum Ausgleich eines Jahresfehibetrags verwendet wer-
den darfen.

Verlustiibernahme (§ 3 des Vertrags)

In § 3 des Vertrags verpflichtet sich die Dirr AG, wahrend der Vertrags-
laufzeit jeden sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Durr Technolo-
gies GmbH auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen
wird, dass den anderen Gewinnr{icklagen Betrdge entnommen werden
kénnen, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestelit worden sind
(§ 302 AkLG).

Durch diese Verlustibernahmeverpflichtung ist gewahrleistet, dass sich
das zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Vertrags vorhandene bilan-
zielle Eigenkapital der Diirr Technologies GmbH wéhrend der Vertrags-
dauer nicht vermindert.

Wirksamwerden und Vertragsdauer (§ 4 des Vertrags)

Der Vertrag wird nach § 4 Abs. 1 des Vertrags unter dem Vorbehalt der
Zustimmung der Hauptversammlung der Dirr AG und der Gesellschaf-
terversammlung der Durr Technologies GmbH abgeschlossen. Die Ge-
sellschafterversammlung der Dirr Technologies GmbH hat mit Beschluss
vom 26.02.2015 dem Abschluss des Vertrags zugestimmt. Die Hauptver-
sammlung der Diirr AG soll Giber die Zustimmung zu dem Vertrag am
15.05.2015 Beschluss fassen.
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Aufgrund der gesetzlichen Anordnung des § 294 Abs. 2 AktG ist ferner
vorgesehen, dass der Vertrag erst mit der Eintragung in das Handelsre-
gister der DUrr Technologies GmbH wirksam wird (§ 4 Abs. 1 Satz 2 des
Vertrags). Der Vertrag gilt — mit Ausnahme des Weisungsrechts nach § 1
des Vertrags — riickwirkend fir die Zeit ab Beginn des Geschaftsjahres
der Diirr Technologies GmbH, in dem die Eintragung in das Handelsre-
gister erfolgt. Demgemaf gilt der Anspruch auf Gewinnabfiihrung oder
der Verlustiibernahme erstmals fiir das gesamte Geschéftsjahr der Durr
Technologies GmbH, in dem die Eintragung in das Handelsregister er-
folgt.

Um die zeitiichen Anforderungen des § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1
KStG zu erfiillen, kann der Vertrag nach § 4 Abs. 2 des Vertrags erstmails
zum Ablauf von funf Zeitjahren (60 Monate) nach Beginn des Geschafts-
jahrs der Geselischaft, in dem der Vertrag wirksam geworden ist, unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten gekindigt werden,
sofern an diesem Tag das Geschéftsjahr der DUrr Technologies GmbH
endet; andernfalls ist eine Kiindigung unter Einhaltung der gleichen Kin-
digungsfrist erstmals zum Ende des an diesem Tag laufenden Geschéafts-
jahrs der Dtrr Technologies GmbH zuléssig. Wird der Vertrag nicht ge-
kiindigt, so verlangert er sich bei gleicher Kiindigungsfrist bis zum Ende
des jeweils ndchstfolgenden Geschéftsjahres der Durr Technologies
GmbH.

§ 4 Abs. 2 des Vertrags begriindet zudem ein Schriftformerfordernis far
den Fall der Kiindigung und regelt ferner, dass es fiir die Einhaltung der
Kuindigungsfrist auf den Zeitpunkt des Zugangs des Kindigungsschrei-
bens bei der anderen Partei ankommt,

Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist bleibt nach § 4 Abs. 3 des Vertrags unbe-
riihrt. Ein solcher wichtiger Grund liegt beispielsweise vor, wenn der Darr
AG nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte bei der DUrr Technologies
GmbH zusteht oder ein wichtiger Grund i.S. des § 297 Abs. 1 AKtG oder
des § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 2 KStG (ein wichtiger Grund wird ins-
besondere in der VerauRerung oder der Einbringung der Darr Technolo-
gies GmbH durch die Dirr AG, der Verschmelzung, Spaltung oder Liqui-
dation der Diirr AG oder der Dirr Technologies GmbH gesehen) in ihren
jeweils gliltigen Fassungen vorliegt. Anstelle einer solchen Kindigung
kénnen die Parteien den Verirag auch in gegenseitigem Einvernehmen
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mit sofortiger Wirkung aufheben, wenn die Voraussetzungen fiir eine
Kindigung aus wichtigem Grund gegeben sind.

§ 4 Abs. 4 des Vertrags verweist schliefilich deklaratorisch auf § 303
AktG, wonach die Durr AG nach Vertragsende den Gléaubigern der DUrr
Technologies GmbH entsprechend § 303 AktG Sicherheit zu leisten hat.

V. Schiusshestimmungen (§ 5 des Vertrags)

§ 5 Abs. 1 des Vertrags regelt, dass die Kosten der Beurkundung des
Zustimmungsbeschlusses der Gesellschafterversammiung der Darr
Technologies GmbH zu diesem Vertrag und die Kosten der Eintragung
im Handelsregister die Durr Technologies GmbH selbst tragt.

In § 5 Abs. 2 des Vertrags ist eine Ubliche salvatorische Klausel verein-
bart, welche sicherstellt, dass sofern eine Bestimmung dieses Vertrages
unwirksam sein oder werden solite, die (ibrigen Bestimmungen gleich-
wohl gelten. Ferner regelt sie die Verpflichtung der Parteien, die unwirk-
same Bestimmung durch eine solche zu ersetzen, die im Rahmen des
rechtlich Zulassigen dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Be-
stimmung am nachsten kommt, was entsprechend gilt, wenn der Vertrag
eine Liicke aufweisen sollte.

Wirtschaftliche Bedeutung der Gewinnabflihrungs- bzw. Verlustaus-
gleichspflicht

Es sind derzeit keine Anhaltspunkte dafir ersichtlich, dass sich eine Verlust-
ausgleichspfiicht der Durr AG gegenuiber der DUrr Technologies GmbH erge-
ben kénnte. Eine Verlustausgleichspflicht flr zukinftige Rechnungsperioden
lasst sich jedoch nicht ausschlief3en.
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Bietigheim-Bissingen,
den 26.02.2015
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Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen der

Diirr Aktiengesellschaft
Carl-Benz-Strale 34, 74321 Bietigheim-Bissingen (,Dilrr AG)

und der

Dirr Technologies GmbH
Carl-Benz-Stralle 34, 74321 Bietigheim-Bissingen (,Gesellschaft")

Vorbemerkung

A)

(B)

§1
(1)

()

()

Die Gesellschaft mit Sitz in Stutigart ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Stuttgart unter HRB 748980 eingetragen.

Die Duarr AG mit Sitz in Stuttgart, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
tichts Stuttgart unter HRB 13677, halt sa8miliche Gesellschaftsanteile an der
Gesellschaft.

Leitung
Die Gesellschaft unterstelit die Leitung ihrer Gesellschaft der Durr AG.

Die Dirr AG ist demgemaf bherechtigt, den Geschaftsfihrern der Gesellschaft
hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Geschéfts-
fahrer der Gesellschaft sind verpflichtet, diese Weisungen zu befolgen. Die Durr
AG kann jederzeit veriangen, die Blicher und Schriften der Gesellschaft einzu-
sehen und Auskunft Uber die geschaftlichen Angelegenheiten der Gesellschaft
zu erhalten. Die Geschéftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft obliegen
weiterhin den Geschéftsfiihrern der Gesellschaft.

Die Durr AG wird Weisungen durch ihren Vorstand vornehmen oder — soweit
gesetzlich zuléssig — durch beauftragte Personen unter Angabe von Umfang
und Zeitdauer ihrer Weisungshefugnis. Bei der Ausiibung von Weisungen ist
die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéfisleiters anzuwen-
den.

Weisungen sind schriftlich oder per Telefax zu erteilen oder, falls sie miindlich
erteiit werden, unverziiglich schriftlich oder per Telefax zu bestatigen.

Die Dirr AG kann den Geschéftsfuhrern der Gesellschaft nicht die Weisung er-
teilen, diesen Vertrag zu dndern, aufrechtzuerhalten oder zu beendigen.



§2
M

(2)

(3)

(4)

§3

(1)

§4
(1

(2)

Gewinnabfiihrung

Die Gesellschaft verpflichtet sich, ihven ganzen Gewinn entsprechend der Vor-
schriften des § 301 Aktiengesetz (,AktG") in seiner jeweils giiltigen Fassung an
die Durr AG abzufithren.

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der DUrr AG Betrage aus dem Jahres-
Uberschuss insoweit in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Absatz 3 Handelsge-
setzbuch} einstellen, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist.

Sonstige Rucklagen oder ein Gewinnvorirag, der aus der Zeit vor Beginn dieses
Vertrags stammt, dtirfen weder als Gewinn abgefihrt noch zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrags verwendet werden.

Der Anspruch auf Gewinnabflihrung wird jeweils am Ende eines Geschéftsjah-
res der Geselischaft fallig.

Verlustiibernahme

Flr die Verlustibernahme gelten die Vorschriften des § 302 AKtG in seiner je-
weils gliltigen Fassung entsprechend.

§ 2 (4) gilt entsprechend.

Wirksamwerden und Vertragsdauer

Der Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung
der Dlrr AG und der Gesellschafterversammiung der Geselischaft abgeschlos-
sen. Er wird wirksam mit der Eintragung in das Handelsregister der Gessllschaft
und gilt — mit Ausnahme des Weisungsrechts nach § 1 — riickwirkend fur die
Zeit ab Beginn des Geschéftsjahres der Gesellschaft, in dem die Eintragung im
Handelsregister erfolgt. DemgemaB gilt der Anspruch auf Gewinnabfiihrung o-
der Verlustiibernahme erstmals fir das gesamte Geschéftsjahr der Gesell-
schaft, in dem die Eintragung im Handelsregister erfolgt.

Um die zeitlichen Anforderungen des § 14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 KStG
zu erfGlten, kann der Vertrag erstmals zum Ablauf von fiinf Zeitjahren (60 Mona-
le) nach Beginn des Geschaftsjahrs der Gesellschaft, in dem der Vertrag wirk-
sam geworden ist, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
gekundigt werden, sofern an diesem Tag das Geschiéftsjahr der Gesellschaft
endet; andemfalls ist eine Klndigung unter Einhaltung der gleichen Kindi-
gungsfrist erstmals zum Ende des an diesem Tag laufenden Geschaftsjahrs der
Gesellschaft zuldssig. Wird der Vertrag nicht gekindigt, so verlangert er sich
bei gleicher Kundigungsfrist bis zum Ende des jeweils néchstfolgenden Ge-
schéftsjahres der Gesellschaft. Die Kiindigung muss schriftlich erfolgen. Fur die
Einhaltung der Kundigungsfrist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs des
Klndigungsschreibens bei der anderen Partei an.



(4)

3.

Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Einhaltung
einer Kiindigungsfrist bleibt unberiihrt. Die Darr AG ist jederzeit zur Kiindigung
aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der Stimm-
rechte bei der Gesellschaft zusteht oder ein wichtiger Grund i.S. des § 297 Ab-
satz 1 AktG oder des § 14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 2 KStG (ein wichtiger
Grund wird insbesondere in der VerauRerung oder der Einbringung der Dirr
Technologies GmbH durch die Durr AG, der Verschmelzung, Spaltung oder Li-
quidation der Diirr AG oder der Durr Technologies GmbH gesehen) in ihren je-
weils gliltigen Fassungen vorliegt. Anstelle einer solchen Klindigung kénnen die
Parteien den Vertrag auch in gegenseitigem Einvernehmen mit sofortiger Wir-
kung aufheben, wenn die Voraussetzungen fiir eine Kindigung aus wichtigem
Grund gegeben sind.

Wenn der Vertrag endet, hat die Durr AG den Glaubigern der Gesellschaft ent-
sprechend § 303 AktG Sicherheit zu leisten.

Schlusshestimmungen

Die Kosten der Beurkundung des Zustimmungsbeschlusses der Gesellschafter-
versammlung der Gesellschaft zu diesem Vertrag und die Kosten der Eintra-
gung im Handelsregister tragt die Gesellschaft.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so gel-
ten die Ubrigen Bestimmungen gleichwohl. Die Parteien verpflichten sich, die
unwirksame Bestimmung durch eine solche zu ersetzen, die im Rahmen des
rechtlich Zuldssigen dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung
am néchsten kommt. Entsprechendes gilt, wenn der Vertrag eine Liicke aufwei-
sen sollte.

Bietigheim-Bissingen, den 25.02.2015 Bietigheim-Bissingen, den 25.02.2015
Diirr Aktiengesellschaft Diirr Technologies GmbH
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