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30. ordentliche Hauptversammlung am 10. Mai 2019

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemaR § 221 Absatz 4 Satz 2
Aktiengesetz in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz

Der Vorstand hat gemaB § 221 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz in Verbindung mit

§ 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz einen schriftlichen Bericht Uber die Grtinde fur
die in Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht ist
vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter www.durr-
group.com/de/investoren/hauptversammlung zuganglich. Er wird auch in der Haupt-
versammlung zur Einsichtnahme durch die Aktionare ausliegen. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Die Begebung von Wandel-, Options- oder Gewinnschuldverschreibungen oder von
Kombinationen dieser Instrumente (zusammen ,Schuldverschreibungen®) sowie die
Moglichkeit, auch Schuldverschreibungen ohne Laufzeitbegrenzung ausgeben zu
kénnen, soll die Moglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten zu-
satzlich zu den klassischen Formen der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme erweitern
und dem Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, insbesondere bei Eintritt at-
traktiver Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft
liegenden flexiblen und zeithahen Finanzierung eréffnen. Dabei soll die Méglichkeit,
neben der Einrdumung von Wandlungs- oder Optionsrechten auch Wandlungspflich-
ten zu begriinden, wie auch die mdgliche Kombination von Wandel-, Options- und/o-
der Gewinnschuldverschreibungen den Spielraum fiir die Ausgestaltung dieser Fi-
nanzierungsinstrumente erweitern. Die Ermachtigung gibt der Gesellschaft zudem
die erforderliche Flexibilitat, die Schuldverschreibungen selbst oder durch unmittel-
bare oder mittelbare Konzerngesellschaften zu platzieren. Schuldverschreibungen
kénnen auller in Euro auch in anderen Wahrungen, beispielsweise der gesetzlichen
Wahrung eines OECD-Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben wer-
den. In den Anleihebedingungen kann — zur Erhéhung der Flexibilitat — vorgesehen
werden, dass die Gesellschaft einem Wandlungs- oder Optionsberechtigten nicht Ak-
tien der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert ganz oder teilweise in Geld
zahlt.

Aus diesen Grinden wird der Hauptversammlung die Schaffung einer neuen Er-
machtigung zur Ausgabe von Wandel-, Options- oder Gewinnschuldverschreibungen
oder von Kombinationen dieser Instrumente auch ohne Laufzeitbeschrankung vorge-
schlagen. Insgesamt sollen Schuldverschreibungen bis zu einem Gesamtnennbetrag
von bis zu 17.715.732,48 Euro begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf
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neue Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis
zuU 6.920.208 Euro gewahrt werden kénnen. Dabei wird von der Ermachtigung, die
Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von § 60 Absatz 2 Aktiengesetz auch
fur ein bereits abgelaufenes Geschéaftsjahr festzulegen, nur dann Gebrauch gemacht
werden, wenn dies nach Einschatzung von Vorstand und Aufsichtsrat zur Vermei-
dung anderenfalls drohender aktienrechtlicher Schwierigkeiten im Hinblick auf Son-
derbeschlisse erforderlich und sachgerecht erscheint.

Der Ausgabebetrag fir die neuen Aktien muss mit Ausnahme der Félle, in denen
eine Ersetzungsbefugnis oder eine Wandlungspflicht vorgesehen ist, mindestens

80 % des zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschreibungen, die mit Options- oder
Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden sind, ermittelten Bérsenkurses entspre-
chen. Durch die Méglichkeit eines Zuschlags (der sich nach der Laufzeit der Options-
bzw. Wandelanleihe erhéhen kann) wird die Voraussetzung dafir geschaffen, dass
die Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsanleihen den jeweiligen Kapitalmarktver-
héltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen. In den Féllen der
Ersetzungsbefugnis und der Wandlungspfiicht muss der Ausgabebetrag der neuen
Aktien nach naherer Maflgabe der Anleihebedingungen mindestens entweder dem
oben genannten Mindestpreis oder dem volumengewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Stiickaktie der Geselischaft im elektronischen Handel an der Frank-
furter Wertpapierbdrse wéahrend der 10 Bérsentage vor dem Tag der Endfalligkeit o-
der dem anderen festgelegten Zeitpunkt entsprechen, auch wenn dieser Durch-
schnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestipreises (80 %) liegt. Der anteilige
Betrag des Grundkapitals der bei Wandiung oder Optionsausiibung auszugebenden
Stiickaktien der Geselischaft darf den Nennbetrag der Wandelschuldverschreibungen
nicht Ubersteigen. § 9 Absatz 1 Aktiengesetz in Verbindung mit § 199 Absatz 2 Akti-
engesetz ist zu beachten.

Bezugsrecht der Aktionére

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht auf die auszuge-
benden Schuldverschreibungen zu (§ 221 Absatz 4 in Verbindung mit § 186 Absatz 1
Aktiengesetz). Um die Abwicklung der Emission zu erleichtern, soll von der Moglich-
keit Gebrauch gemacht werden, die Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder
ein Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktiona-
ren die Anleihen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugs-
recht im Sinne von § 186 Absatz 5 Aktiengesetz).

Bezugsrechisausschiuss bei Spitzenbelrédgen

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge ermdglicht
die Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel-, Options-
oder Gewinnschuldverschreibungen oder von Kombinationen dieser Instrumente mit
runden Betrdgen, was die Abwicklung der Emission erleichtert. Die vom Bezugsrecht
der Aktionadre ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Gber
die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet.
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Bezugsrechtsausschluss zugunsten ausgegebener Options-, Wandel- und Gewinn-
schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht oder Wandfungspflicht

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen
Wandlungsrechten und Optionsrechten hat den Vorteil, dass der Wandiungs- bzw.
Optionspreis fur die bereits ausgegebenen Wandlungs- bzw. Optionsrechte nicht er-
maBigt zu werden braucht bzw. an die Inhaber der genannten Rechte bzw. Pflichten
keine Ausgleichszahlung in bar geleistet werden muss, um sie in dem Umfang vor
Verwasserung zu schiltzen, wie es in den Anleihebedingungen vorgesehen ist. Hier-
durch wird insgesamt ein héherer Mittelzufluss ermdéglicht, so dass der Bezugs-
rechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.

Bezugsrechtsausschiuss gemafl § 221 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Ab-
satz 3 Satz 4 Aktiengeselz

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre auszuschlielien, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen
gegen Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser Anleihen nicht
wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Gesellschaft die Moglichkeit, glinstige
Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe
Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz,
Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen zu er-
reichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung wéaren
bei Wahrung des Bezugsrechts nicht maglich. Zwar gestattet § 186 Absatz 2 Aktien-
gesetz eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen der
Schuldverschreibung) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig
zu beobachtenden Volatilitat an den Aktienméarkten besteht aber auch dann ein
Marktrisiko Gber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festle-
gung der Anleihekonditionen und so zu nicht markinahen Konditionen fiihrt. Auch ist
bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber seine Austbung die
erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen
verbunden. Schliellich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft
wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glnstige bzw. unglinstige
Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist rlicklaufigen Aktienkursen wahrend der Be-
zugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft unglinstigen Eigenkapitalbe-
schaffung fihren kénnen.

Fir diesen Fall eines vollstindigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemal § 221
Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz die Bestimmung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktienge-
setz entsprechend. Die dort geregelte Grenze flr Bezugsrechtsausschliisse von

10 % des Grundkapitals ist hach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Das Volumen des
bedingten Kapitals, das in diesem Fall hdchstens zur Sicherung der Optionsrechte
oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten zur Verfligung gestellt werden soll, darf 10 %
des bei Wirksamwerden der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz bestehenden Grundkapitals nicht Gibersteigen. Durch
eine entsprechende Vorgabe im Erméchtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt,
dass auch im Falle einer Kapitalherabsetzung die 10-%-Grenze nicht Uberschritten
wird, da nach der Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschritten werden diirfen, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer wird — im Zeitpunkt der Aus-
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tbung der vorliegenden Erméachtigung. Dabei werden eigene Aktien, die unter ent-
sprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz veraulRert werden,
sowie diejenigen Aktien, die aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemaR § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden, wenn die
Veraullerung bzw. Ausgabe wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zur nach
§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz bezugsrechisfreien Ausgabe der Schuldver-
schreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten oder -pflichten erfolgt, ange-
rechnet und vermindern damit diesen Betrag entsprechend.

Aus § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis
den Boérsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt
werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Ak-
tien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien
Ausgabe von Wandel-, Options- oder Gewinnschuldverschreibungen oder von Kom-
binationen dieser Instrumente eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische
Marktwert dieser Schuldverschreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzma-
thematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt
nach pflichtgemaRer Prifung dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypo-
thetischen Borsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung der Wandel-, Options- oder Ge-
winnschuldverschreibungen oder von Kombinationen dieser Instrumente, ist nach
dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ein Be-
zugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zuldssig. Der Be-
schluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen nach pflichtgemafier Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der vorge-
sehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten Verwasserung des Wertes der Ak-
tien fuhrt. Damit wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe
nuif sinken, so dass den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nen-
nenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann.

All dies stelit sicher, dass eine nennenswerte Verwédsserung des Wertes der Aktien
durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt. Auerdem haben die Aktionare die
Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Ausiibung von
Wandlungs- oder Optionsrechten jederzeit durch Zuk&ufe von Aktien tber die Borse
aufrechtzuerhalten. Demgegeniiber erméglicht die Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss der Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzung, groftmdogliche Si-
cherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung
glnstiger Markisituationen.

Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachein-
lage

Ferner kann das Bezugsrecht der Aktionare durch den Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ausgeschlossen werden, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen gegen Sachleistung zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder anderer Wirtschaftsgiter (auch
Forderungen) erfolgt und dies im Interesse der Gesellschaft liegt. Voraussetzung ist,
dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der
Schuldverschreibung steht. Dabei ist der nach anerkannten Methoden ermittelte the-
oretische Marktwert maf3geblich.
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Die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung chne Bezugsrecht soll
den Vorstand unter anderem in die Lage versetzen, die Schuldverschreibungen auch
als Akquisitionswahrung einsetzen zu kénnen, um in geeigneten Einzelfdllen im Rah-
men von Unternehmenszusammenschliissen ader zum (auch mittelbaren) Erwerb
von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermégensgegen-
stdnden einschliefllich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesell-
schaften solche Sachleistungen gegen Ubertragung von solchen Finanzierungsin-
strumenten erwerben zu kénnen. Unternehmenserweiterungen, die durch einen Un-
ternehmens- oder Beteiligungserwerb erfolgen, erfordern in der Regel schnelle Ent-
scheidungen. Durch die vorgesehene Ermachtigung kann der Vorstand auf dem nati-
onalen oder internationalen Markt rasch und flexibel auf vorteilhafte Angebote oder
sich ansonsten bietende Gelegenheiten reagieren und Mdglichkeiten zur Unterneh-
menserweiterung durch den Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligun-
gen gegen Begebung von Schuldverschreibungen im Interesse der Geselischaft und
ihrer Aktionare ausnutzen.

Beschrdnkung des Gesamtumfangs der bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldver-
schreibungen

Nach der Erméchtigung dirfen — unter Ausschiuss des Bezugsrechts — nur Schuld-
verschreibungen mit einem Options- oder Wandlungsrecht oder einer Wandlungs-
pflicht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu 10 % des
Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer ist
—im Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Ermachtigung begeben werden. Auf
die vorgenannte 10-%-Grenze werden Aktien angerechnet, die unter der vorliegen-
den Erméchtigung unter mit Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldver-
schreibungen auszugeben sind, sowie diejenigen Aktien, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zur bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen
mit Options- und/oder Wandiungsrecht oder -pflicht aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Da nach der vorstehenden Er-
méachtigung die Mdglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts bereits sehr einge-
schrankt ist, wird durch diese zusatzliche volumenmatige Beschrankung, tiber die
gesetzlichen Einschrankungen hinausgehend, die Beeintrdchtigung der Aktionare in
engen Grenzen gehalten.

Bezugsrechtsausschiuss speziell flir besonders ausgestaltete Gewinnschuldver-
schreibungen

Soweit Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungs- oder Optionsrecht oder
Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare insgesamt auszuschlie-
Ren, wenn diese Gewinnschuldverschreibungen obligationsadhnlich ausgestattet sind,
d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlds gewahren und die Héhe der Verzinsung nicht auf Grundlage der
Hohe des Jahresiliberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet
wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Ge-
winnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditi-
onen fur vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen. Wenn die genannten Voraus-
setzungen erfullt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine
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Nachteile fur die Aktionare, da die Gewinnschuldverschreibungen keine Mitglied-
schaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Ge-
winn der Gesellschaft gewahren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzin-
sung vom Vorliegen eines Jahresillberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Divi-
dende abhéngt. Hingegen ware eine Regelung unzulassig, wonach ein héherer Jah-
reslberschuss, ein héherer Bilanzgewinn oder eine héhere Dividende zu einer héhe-
ren Verzinsung flhren wiirde. Daher werden durch die Ausgabe der Gewinnschuld-
verschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionare an der
Gesellschaft und deren Gewinn verandert oder verwassert. Zudem ergibt sich infolge
der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fir diesen Fall des Bezugsrechtsaus-
schlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

Bietigheim-Bissingen, im Marz 2019

Darr Aktiengesellschaft
-Der Vorstand-
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