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30. ordentliche Hauptversammlung am 10. Mai 2019

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 gemaR § 203 Absatz 2 Satz 2
in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz

Der Vorstand hat gemal § 203 Absatz 2 Satz 2 Aktiengesetz in Verbindung mit

§ 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz einen schriftlichen Bericht Giber die Griinde fir
die in Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht ist
vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter www.durr-
group.com/de/investoren/hauptversammlung zugénglich. Er wird auch in der Haupt-
versammlung zur Einsichtnahme durch die Aktionare ausliegen. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Das bisherige, von der Hauptversammlung am 30. April 2014 unter Tagesordnungs-
punkt 8 beschlossene Genehmigte Kapital lauft zum 29. April 2019 aus. Unter Punkt
7 der Tagesordnung wird daher der Hauptversammlung die Schaffung eines neuen
genehmigten Kapitals in Héhe von bis zu 53.147.197,44 Euro durch Ausgabe von bis
zu 20.760.624 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen vorgeschlagen (,Genehmigtes Kapital”). Mit dem vorgeschlagenen Ge-
nehmigten Kapital wird der Vorstand der Gesellschaft in einem angemessenen Rah-
men in die Lage versetzt, die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft gerade auch
im Hinblick auf die vom Vorstand verfolgte strategische Weiterentwicklung des Kon-
zerns und gezielte Ausweitung der Geschaftsaktivitaten in dynamischen Markten je-
derzeit den geschéftlichen Erfordernissen anzupassen und in den sich wandelnden
Markten im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel zu handeln. Dazu muss die
Gesellschaft — unabhangig von konkreten Ausnutzungsplénen — stets tiber die not-
wendigen Instrumente der Kapitalbeschaffung verfiigen. Da Entscheidungen tber die
Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig,
dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlun-
gen abhéangig ist. Mit dem Instrument des genehmigten Kapitals hat der Gesetzgeber
diesem Erfordernis Rechnung getragen. Gangige Anlasse fur die Inanspruchnahme
eines genehmigten Kapitals sind die Starkung der Eigenkapitalbasis und die Finan-
zierung von Beteiligungserwerben.

Bezugsrecht der Aktionére
Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals haben die Aktionare grundséatzlich ein

gesetzliches Bezugsrecht (§ 203 Absatz 1 Satz 1 Aktiengesetz in Verbindung mit
§ 186 Absatz 1 Aktiengesetz). Die Aktien kdnnen im Rahmen dieses gesetzlichen
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Bezugsrechts den Aktiondren auch mittelbar gewahrt werden gemal § 186 Absatz 5
Aktiengesetz, ohne dass es dazu einer expliziten Erméchtigung bedarf. Das Bezugs-
recht der Aktionare kann jedoch in den nachfolgend erlduterten Fallen ausgeschlos-
sen werden, wobei die Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses fiir Kapitalerho-
hungen gegen Bar- und Sacheinlagen auf insgesamt 10 % des Grundkapitals be-
schrankt sein soll.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetrédgen

Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient dazu,
im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhthung ein praktikables Bezugs-
verhaltnis darstellen zu kénnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich
des Spitzenbetrags wiirden insbesondere bei der Kapitalerhhung um runde Betrage
die technische Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und die Auslibung des Bezugs-
rechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare aus-
geschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf {iber die Borse oder in
sonstiger Weise bestméglich flir die Gesellschaft verwertet.

Bezugsrechtsausschluss zugunsten ausgegebener Options-, Wandel- und Gewinn-
schuldverschreibungen mit Wandfungs- oder Optionsrecht oder Wandlungspflicht

Daruiber hinaus soll das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlos-
sen werden kénnen, soweit es erforderlich ist, um auch den Inhabern oder Glaubi-
gern voh im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals bestehenden
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Wandlungspflicht ein
Bezugsrecht auf neue Aktien geben zu kénnen, wenn dies die Anleihebedingungen
der jeweiligen Schuldverschreibung vorsehen. Zwar sind bislang keine solchen Opti-
ons- oder Wandelschuldverschreibungen begeben worden, jedoch soli die Hauptver-
sammlung vom 10. Mai 2019 eine solche Begebung autorisieren. Damit dient die Er-
méchtigung zum Bezugsrechtsausschluss dem Zweck, im Falle einer Ausnutzung
dieser Erméchtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den so-
genannten Verwasserungsschutzklauseln der Anleihebedingungen ermatiigen zu
missen. Vielmehr soll auch den Inhabern oder Glaubigern von Schuldverschreibun-
gen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Wandlungspflicht ein Bezugsrecht in
dem Umfang eingerdumt werden kdnnen, wie es ihnen nach Ausiibung des Wand-
lungs- bzw. Optionsrechts bzw. der Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der Er-
machtigung erhalt der Vorstand die Moglichkeit, bei der Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals unter sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternati-
ven zu wéahlen.

Bezugsrechtsausschiuss bei Barkapitalerh6hungen gemaf § 186 Absatz 3 Safz 4
Aktiengesetz

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll das Bezugsrecht ferner bei Barkapitalerhéhun-
gen gemaf §§ 203 Absatz 1 Satz 1, 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz
ausgeschlossen werden kénnen. Diese Méglichkeit dient dem Interesse der Gesell-
schaft an der Erzielung eines bestmdéglichen Ausgabekurses bei der Ausgabe der
neuen Aktien. Die in § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz gesetzlich vorgesehene
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, sich
aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Mdglichkeiten schnell und flexi-
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bel sowie kostenglnstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmégliche Starkung der Ei-
genmittel im interesse der Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Ver-
zicht auf die zeit- und kostenaufwéndige Abwicklung des Bezugsrechts kénnen der
Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeitnah gedeckt
sowie zusétzlich neue Aktiondrsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Eine
marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung wéren bei Wahrung
des Bezugsrechts nicht moglich. Zwar gestattet § 186 Absatz 2 Aktiengesetz eine
Verdffentlichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Ange-
sichts der haufig zu becbachtenden Volatilitdt an den Aktienméarkten besteht aber
auch dann ein Marktrisiko Gber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei
der Festlegung des Bezugspreises und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt.
Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit ber seine Aus-
Ubung die erfoilgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Auf-
wendungen verbunden. Schlielilich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die
Geselischaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw. un-
giinstige Marktverhalinisse reagieren, sondern ist riicklaufigen Aktienkursen wahrend
der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft unglinstigen Eigenkapi-
talbeschaffung flihren kénnen. Die Méglichkeit zur Kapitalerhéhung unter optimalen
Bedingungen und ohne nennenswerten Bezugsrechtsabschlag ist fiir die Gesell-
schaft inshesondere deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren sich schnell andernden
sowie in neuen Markten Marktchancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch
entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig decken kénnen
muss.

Der Ausgabepreis, der moglichst zeitnah zur Platzierung der Aktien fesigelegt wer-
den soll, und damit das der Gesellschaft zuflieRende Geld fur die neuen Aktien wird
sich am Bdrsenpreis der schon bérsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen
Bérsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber
nicht um mehr als 5 % unterschreiten. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts ge-
mal § 186 Absatz 3 Satz 4 Akliengesetz ausgegebenen Aktien diirfen insgesamt

10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung. Auf diese Be-
grenzung ist die Veraullerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemafl §§ 71 Ab-
satz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz erfolgt. Ferner sind auf diese
Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschrei-
bungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten ausgegeben
werden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Lauf-
zeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender An-
wendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden. Durch diese
Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Bedurfnis der Aktio-
nare nach einem Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen.
Die Aktionare haben aufgrund des bérsenkursnahen Ausgabepreises der neuen Ak-
tien und aufgrund der gré3enméafiigen Begrenzung der bezugsrechtsfreien Kapitaler-
héhung grundsétzlich die Mdglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch Erwerb der erfor-
derlichen Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen Uber die Bérse aufrechtzuer-
halten. Es ist daher sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen
Wertung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz die Vermdgens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals unter Aus-
schluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt bleiben, wahrend der Gesellschaft
im Interesse aller Aktionare weitere Handlungsspielrdume erdffnet werden.




Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerh6hungen

Das Bezugsrecht der Aktionare soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats ferner bei Ka-
pitalerhbhungen gegen Sacheinlagen ausgeschliossen werden kénnen. Damit wird
der Vorstand in die Lage versetzt, Aktien der Geselischaft in geeigneten Einzelfallen
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen o-
der anderen Wirtschaftsgiitern einzusetzen. So kann sich in Verhandlungen die Not-
wendigkeit ergeben, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien zu leisten. Die
Méglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu ké&nnen, ist insbe-
sondere im internationalen Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte erforder-
lich und schafft den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Er-
werb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder an-
deren Wirtschaftsgitern liquiditatsschonend zu nutzen. Auch unter dem Gesichts-
punkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann die Hingabe von Aktien sinnvoll
sein. Die Erméchtigung ermdglicht der Gesellschaft, in geeigneten Fallen auch gré-
ffere Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen zu erwerben, soweit dies im In-
teresse der Geselischaft und damit ihrer Aktionére liegt. Der Gesellschaft erwachst
dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sachleistung setzt vo-
raus, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhélinis zum Wert
der Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation si-
cherstellen, dass die Interessen der Geselischaft und ihrer Aktionére angemessen
gewahrt bleiben und ein angemessener Ausgabebetrag fir die neuen Aktien erzielt
wird.

Beschrénkung des Gesamtumfangs bezugsrechtsfreier KapitalerhGhungen

Die insgesamt unter den vorstehend eriduterten Ermachtigungen zum Ausschluss
des Bezugsrechts bei Kapitalerhthungen sowohl gegen Bareinlagen als auch gegen
Sacheinlagen ausgegebenen Aktien dirfen 10 % des Grundkapitals weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung noch im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
tiberschreiten. Auf die vorgenannte 10-%-Grenze werden Aktien angerechnet, die
unter dem Genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
werden, sowie Aktien, die wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals unter mit
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options-
recht und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht auszugeben sind. Durch diese Kapital-
grenze wird der Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus
dem Genehmigten Kapital beschrankt. Die Aktion&re werden auf diese Weise zusatz-
lich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligung abgesichert.

Ausnutzung des Genehmigten Kapitals

Plane fur eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals bestehen derzeit nicht. Der
Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Ermachtigung zur
Kapitalerhhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch ma-
chen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Einschatzung des Vorstands und
des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionére liegt. Der
Vorstand wird der jeweils ndchsten Hauptversammiung tber die Ausnutzung der Er-
machtigung berichten.




Bietigheim-Bissingen, im Mérz 2019

Darr Aktiengesellschaft
-Der Vorstand-
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