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1.Quartal 1.Quartal

2014 2013
Auftragseingang Mio. € 5644 680,4
Auftragsbestand .
(31 Marz) Mio. € 2.160,8 2.476,9
Umsatz Mio. € 538,2 542,5
Bruttoergebnis Mio. € 115,7 102,1
EBITDA Mio. € 50,8 42,2
EBIT Mio. € 44,2 36,0
Ergebnis nach Steuern Mio. € 29,2 22,7
Bruttomarge % 21,5 18,8
EBIT-Marge % 8,2 6,6
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit Mio. € 42,7 -29.7
Cashflow aus Investitionstatigkeit Mio. € -14,9 -24,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit Mio. € -2,0 -8,7
Free Cashflow Mio. € 33,8 -38,1
Bilanzsumme (31. Marz] Mio. € 2.007,3 1.870,7
Eigenkapital (mit nicht beherrschenden .
Anteilen) [31. Mirz) Mio. € 5375 4957
Eigenkapitalquote (31. Marz) % 26,8 24,4
ROCE' % 61,1 30,6
Nettofinanzstatus (31. Marz) Mio. € 312,0 58,9
Net Working Capital (31. Marz) Mio. € -33,8 1764
Mitarbeiter (31. Mé&rz) 8.259 7.784
Diirr-Aktie?
ISIN: DE0005565204
Hochst? € 68,13 44,00
Tiefst? € 53,31 33,74
Schluss?® € 56,00 42,51
Durchschnittlicher Tagesumsatz Stiick 172.040 164.054
Anzahl der Aktien (durchschnittlich gewichtet] Tsd. 34.601 34.601
Ergebnis je Aktie € 0,83 0,66

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben gering-
fligige Abweichungen ergeben.

"annualisiert

?Verdopplung der Aktienstlckzahl durch Ausgabe von Gratisakien am 27. Mai 2013; dadurch Anpassung von historischen Kursen, Tages-
umsatzen und Ergebnis je Aktie

S XETRA
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DURR

Umsatz auf Vorjahresniveau, leichte Projektverschiebungen
Auftragseingang erwartungsgemafl 17% unter Vorjahr; Schwerpunkt der
Auftragsvergabe im zweiten Halbjahr

Book-to-Bill-Ratio bei 1,05

EBIT: +23%, Ergebniswende in der industriellen Reinigungstechnik
Cashflow klar positiv nach negativem Start im Vorjahr

Langfristige Refinanzierung: Anleihe und Konsortialkredit zu glinstigeren
Konditionen gesichert

Dirr-Aktie: Allzeithoch bei 68,13 € im Januar 2014

Anhaltend positiver Ausblick fir 2014:

Auftragseingang: 2,3 bis 2,5 Mrd. € erwartet
Umsatz: 2,4 bis 2,5 Mrd. € erwartet

EBIT-Marge: 8,0 bis 8,5% erwartet

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



KONJUNKTUR

Die weltwirtschaftliche Entwicklung blieb im ersten Quartal 2014 etwas hinter den
Erwartungen zuriick. Ausschlaggebend waren die Kaltewelle in den USA und das
leicht schwachere Wachstum in China. In Russland beeintrachtigt die Ukraine-Kri-
se zunehmend die gesamtwirtschaftliche Lage, daher rechnen Experten nur noch
mit einem geringen Wachstum. Weltweit unterstiitzen die Notenbanken die Méarkte
weiterhin mit glinstigem Geld. Die Zinsen dirften ihr niedriges Niveau auch langer-
fristig beibehalten.

Fir das Gesamtjahr 2014 prognostizieren Konjunkturforscher ein Wachstum der
Weltwirtschaft von 3,4% (Vorjahr: 2,8%). Fir 2015 wird bei anziehender Konjunktur
mit einem Plus von 3,9% gerechnet. In der Gruppe der westlichen Industrienationen
dirften die wichtigsten Wachstumsimpulse von den USA ausgehen, aber auch Eu-
ropa sollte wieder ein moderates Wachstum ausweisen. Fir China wird trotz des
etwas geringeren Wachstumsniveaus eine hohe wirtschaftliche Dynamik prognos-
tiziert.

KONJUNKTURPROGNOSE

2012 2013 2014P 2015P

BIP-Wachstum, % -- -
1.4 1.3 2,8

G7 2,3
USA 2,2 1.9 3,2 3,8
Japan 2,0 1,5 0,4 1,4
Euroland -0,6 -0,4 1.1 1,5

Emerging Markets 4,7 4,9 6,1 6,1
China 7,8 7,7 7.8 8,0
Indien 4,1 3,9 5,5 6,0
Russland 3,4 1.3 0,6 2,2
Brasilien 2,7 2.3 1,7 1,7

Welt 2,9 2,8 3,4 3,9

Quelle: Deutsche Bank Global Markets Research, Marz 2014
P = Prognose
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AUTOMOBILINDUSTRIE

Der Automobilabsatz entwickelte sich im bisherigen Jahresverlauf regional
sehr unterschiedlich. China, der grofite Automobilmarkt der Welt, wies im er-
sten Quartal 2014 erneut ein zweistelliges Wachstum auf. In Westeuropa setzte
sich der Erholungstrend des zweiten Halbjahres 2013 fort, wenngleich von
einem niedrigen Ausgangsniveau. Die neuen EU-Staaten Osteuropas zeigten
eine Uberraschend hohe Marktdynamik. In den USA bremste die Kaltewelle den
Automobilabsatz. Auch in Brasilien, Russland und Indien gingen die Verkaufe
zurlck; zumindest in Indien und Brasilien wird jedoch mit einer Stabilisierung
im weiteren Jahresverlauf gerechnet.

PKW-ABSATZ JANUAR - MARZ 2014

Veranderung zum Vorjahrin %

Neue EU-Lander 29
Japan 2
China 14
Westeuropa 7
Deutschland
USA
Brasilien )
Russland -2

Indien -7

Quelle: VDA

ANDERE BRANCHEN

In den ersten beiden Monaten des Jahres wuchs das weltweite Luftverkehrs-
aufkommen um 4,2% (Quelle: IATA), wahrend das Frachtaufkommen um 3,6%
zunahm. Experten erwarten, dass sich die positive Entwicklung im weiteren
Jahresverlauf fortsetzt. Angesichts ihrer hohen Auslastung sowie niedriger Ke-
rosinpreise dirften die meisten Fluglinien ihre Ertrage steigern konnen. Die
grofBen Flugzeugbauer Airbus und Boeing erzielten im ersten Quartal einen
regen Bestelleingang, unter anderem entwickelte sich das China-Geschaft gut.

Der Verband Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA] prognostiziert fur
das Jahr 2014 eine ungefahr konstante Produktion. In den Monaten Januar und
Februar erhohten sich die Auftragseingange um 1%, nachdem sie im vergleich-
baren Vorjahreszeitraum um 2% gesunken waren.

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



Ende Marz 2014 haben wir frihzeitig eine langfristige Refinanzierung im Ge-
samtvolumen von 600 Mio. € durchgefihrt. Dabei konnten wir unsere verbes-
serte wirtschaftlichen Situation sowie das positive Marktumfeld nutzen und
uns deutlich glnstigere Konditionen sichern. Mit der Refinanzierung haben
wir unseren unternehmerischen Handlungsspielraum fir die nachsten Jahre
abgesichert und vergréfert.

Das Finanzierungspaket besteht zum einen aus einer Anleihe tUber 300 Mio. €,
die mit einem Kupon von 2,875% und zu einem Ausgabekurs von 99,2% plat-
ziert wurde. Die Anleihe hat eine Laufzeit von 7 Jahren und kann nicht vorzeitig
gekiindigt werden. Der Emissionserlds ist uns Anfang April zugeflossen. Vor
der Begebung haben wir einen neuen Konsortialkredit mit einem Gesamtvolu-
men von ebenfalls 300 Mio. € und einer Laufzeit bis 2019 abgeschlossen. Damit
wurde der bisherige Konsortialkredit Gber 230 Mio. € mit Laufzeit bis 2015 ab-
gelost. Der neue syndizierte Kredit dient zur allgemeinen Unternehmensfinan-
zierung; er besteht aus einer Barlinie Gber 100 Mio. € und einer Avallinie Uber
200 Mio. € (bisheriger Konsortialkredit: 50 Mio. € Barlinie, 180 Mio. € Avallinie].
Den neuen Kreditvertrag konnen wir ohne zusatzliche Kosten um bis zu zwei
Jahre bis 2021 verlangern.

Eine Entscheidung Uber eine eventuelle vorzeitige Kiindigung der im Jahr 2010
emittierten Anleihe (Kupon 7,25%, Laufzeit bis 28. September 2015) wurde noch
nicht getroffen. Eine Kiindigung ist unter Einhaltung der in den Anleihebedin-
gungen vorgesehenen Kindigungsfristen friihestens zum 28. September 2014
und zu 100% maglich.

AUFTRAGSEINGANG AUF PLANNIVEAU

Im ersten Quartal 2014 erhielten wir Bestellungen im Wert von 564,4 Mio. €; damit
lag der Auftragseingang wie geplant 17% unter dem Vorjahreswert. Mit Blick auf
die Pipeline der anstehenden Projekte erwarten wir, dass der Schwerpunkt der Auf-
tragsvergabe auf dem zweiten Halbjahr liegen wird.

In den Unternehmensbereichen Paint and Assembly Systems (Lackier- und Mon-
tagesysteme) und Application Technology (Roboter- und Applikationstechnik] ver-
ringerten sich die Bestellungen im ersten Quartal um 21,6% beziehungsweise
25,8%. Der Maschinenbau-Unternehmensbereich Measuring and Process Systems
verzeichnete einen Rickgang von 5,1%. Bei Clean Technology Systems (Umwelt-
und Energieeffizienztechnik) nahm der Auftragseingang dagegen um 30,8% zu. Die
Preisqualitat der neuen Auftrage erreichte in allen vier Unternehmensbereichen
ungefahr das zufriedenstellende Niveau der Vorquartale.

'Dieser Zwischenabschluss wurde nach den International Financial Reporting Standards erstellt.
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Das Bestellvolumen aus den Emerging Markets (Mexiko, Brasilien, Osteuropa,
Asien ohne Japan] reduzierte sich im ersten Quartal um 30% auf 332,2 Mio. €,
Hauptgrund dafir war der geringere Auftragseingang in China. Allerdings ist die
isolierte Betrachtung einzelner Quartale im Grof3anlagenbau nicht aussagekraftig,
da unser Auftragseingang von den zeitlichen Dispositionen einzelner Kunden bei
der Vergabe von Groflauftragen beeinflusst wird. Im Vorjahr entfiel ein Grofiteil der
Bestellungen aus China auf das erste Quartal, dagegen ist 2014 mit einigen grofe-
ren Vergaben spater im Jahr zu rechnen. In Indien und Russland blieb das Geschaft
auf niedrigem Niveau. In Nord- und Stdamerika erreichten die Bestellungen das
Vorjahresniveau. Wahrend in Brasilien eine leichte Beruhigung eintrat, entwickelte
sich die Nachfrage in Mexiko weiterhin positiv. In Europa verbesserte sich der Auf-
tragseingang leicht. Ursache dafir war ein Bestellplus von 68% in Deutschland,
wahrend die Bestellungen im europaischen Ausland um 21% sanken. Mit 58,9% er-
reichte der Anteil der Emerging Markets am Auftragseingang des Konzerns einmal
mehr einen hohen Wert.

AUFTRAGSEINGANG (MI0. €) JANUAR - MARZ 2014

-17% 2013 B o
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1. Quartal 1. Quartal

Mio. € 2014 2013

Auftragseingang 5644 680,4

Umsatz 538,2 542,5

Auftragsbestand (31. Marz) 2.160,8 2.476,9
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UMSATZ AUF VORJAHRESNIVEAU

Im ersten Quartal 2014 betrug der Konzernumsatz 538,2 Mio. € (Q1 2013: 542,5 Mio.
€) und wurde von einigen kundenseitigen Projektverzogerungen beeinflusst. In den
kommenden Quartalen rechnen wir wieder mit steigenden Umsatzen.

Der Service-Umsatz entwickelte sich mit einem Plus von 10,6% sehr erfreulich und
erreichte 130,0 Mio. €, sein Anteil am Konzernumsatz stieg von 21,7% im Vorjahres-
zeitraum auf 24,2%. Wir erwarten, dass sich der positive Trend im Service-Geschaft
fortsetzt. Daflr spricht unsere stark gewachsene installierte Basis, zudem wird das
breit angelegte Optimierungsprogramm CustomerExcellence@Durr Wachstums-
impulse generieren. Vor diesem Hintergrund sind wir zuversichtlich, den Service-
Anteil am Umsatz kontinuierlich auszuweiten.

Regional verteilte sich der Konzernumsatz sehr ausgewogen. Im ersten Quartal
2014 entfielen 16% der Erlose auf Deutschland, 27% auf die weiteren europaischen
Lander und 17% auf Nord- und Stidamerika. Der Umsatzbeitrag aus Asien und Afri-
ka betrug 40%. Der Anteil der Emerging Markets stieg von 53% im Vorjahreszeit-
raum auf 57%.

Aus dem Verhaltnis von Auftragseingang und Umsatz ergab sich eine Book-to-Bill-
Ratiovon 1,05. Der Auftragsbestand liegt mit 2.160,8 Mio. € nach wie vor auf hohem
Niveau und sichert unsere Auslastung bis in das Jahr 2015 hinein. Im Vergleich zum
31.Marz 2013 ergab sich ein Riickgang um 316,1 Mio. €, gegentiber dem Jahresen-
de 2013 stieg der Auftragsbestand leicht um 10,7 Mio. €.

ERGEBNISWENDE IN DER INDUSTRIELLEN REINIGUNGSTECHNIK

Im ersten Quartal 2014 verbesserte sich die Bruttomarge weiter auf 21,5% und
Uberstieg den Vorjahreswert deutlich [Q1 2013: 18,8%). Wesentliche Faktoren fur
den Zuwachs waren die moderate Kostenentwicklung, die Qualitdt unserer Auf-
tragsabwicklung und der Ergebnisbeitrag des gewachsenen Service-Geschafts.
Zudem hat der Geschéftsbereich Cleaning and Surface Processing (industrielle
Reinigungstechnik) sein Ergebnis nach der Neuausrichtung im Vorjahr deutlich
verbessert und die erwartete Ergebniswende vollzogen. Die Umsatzkosten des
Konzerns sanken um 4,1%. Dies trug erheblich dazu bei, dass das Bruttoergebnis
um 13,3% auf 115,7 Mio. € stieg. Auch der Anteil der konsolidierten Materialkosten
am Umsatz sank spirbar: von 46,0% im Vorjahresquartal auf 38,7%. Absolut ver-
ringerten sich die konsolidierten Materialkosten von 249,5 Mio. € auf 208,5 Mio. €.
Dies resultierte in hohem Mafe aus dem Ausbau unserer Eigenfertigung, durch
den wir das Fremdvergabevolumen reduzieren konnten. Zudem profitiertem wir von
Mengen- und Bindelungseffekten im Einkauf. Die Materialkosten werden komplett
in den Umsatzkosten erfasst und entfallen hauptsachlich auf den Einkauf von Teilen
sowie Fertigungs- und Montagedienstleistungen.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG UND RENDITEKENNZIFFERN

1. Quartal 1. Quartal

2014 2013
Umsatz Mio. € 538,2 542,5
Bruttoergebnis Mio. € 115,7 1021
Overhead-Kosten' Mio. € -71,6 -66,9
EBITDA Mio. € 50,8 42,2
EBIT Mio. € 44,2 36,0
Finanzergebnis Mio. € -3.8 -4,7
EBT Mio. € 40,4 31,3
Ertragsteuern Mio. € -11.2 -8,7
Ergebnis nach Steuern Mio. € 29,2 22,7
Ergebnis je Aktie € 0,83 0,66
Bruttomarge % 21,5 18,8
EBITDA-Marge % 9,4 7.8
EBIT-Marge % 8,2 6,6
EBT-Marge % 7,5 5,8
Umsatzrendite nach Steuern % 5.4 4,2
Steuerquote % 27,7 27,7

! Vertriebs-, Verwaltungs- und F&E-Kosten

EBIT BEI KONSTANTEM UMSATZ DEUTLICH VERBESSERT

Wahrend die Mitarbeiterzahl um 6,1% wuchs, erhéhten sich die Overhead-Kosten
(einschlieBlich F&E-Kosten] im ersten Quartal 2014 um 7,0% auf 71,6 Mio. €. Die
Forschungs- und Entwicklungskosten steigerten wir im Rahmen der Strategie
.Durr 2017" weiter um 18,4% auf 11,6 Mio. €. Die sonstigen betrieblichen Ertrage
und Aufwendungen hatten mit einem leicht positiven Saldo von 0,1 Mio. € (Q1 2013:
0.8 Mio. €] nur einen geringen Ergebniseffekt. Die wichtigsten Einzelpositionen wa-
ren Aufwendungen (-2,5 Mio. €] und Ertrage (2,5 Mio. €) aus der Wahrungsumrech-
nung.

Aufgrund des guten Bruttoergebnisses verbesserte sich das EBIT bei konstantem
Umsatz um 22,8% auf 44,2 Mio. €. Auch die EBIT-Marge stieg deutlich: Mit 8,2%
(Q1 2013: 6,6%) erreichte sie bereits im ersten Quartal den fur das Gesamtjahr
angepeilten Zielkorridor von 8,0 bis 8,5%. Bei Abschreibungen von 6,6 Mio. € stieg
das EBITDA um 20,4% auf 50,8 Mio. €.

Das Finanzergebnis setzte den positiven Trend der vorangegangenen Quartale
fort und verbesserte sich gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 0,9 Mio. € auf
-3,8 Mio. €. Maflgeblich daflir war, dass die Zinsertrage angesichts der hohen
Liquiditat stiegen, zudem sanken die Zinsaufwendungen einzelner Auslandsgesell-
schaften.
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Bei einem Steueraufwand von 11,2 Mio. € (Q1 2013: 8,7 Mio. €] stieg das Ergebnis
nach Steuern im ersten Quartal 2014 auf 29,2 Mio. € (Q1 2013: 22,7 Mio. €). Die
Steuerquote belief sich wie im ersten Quartal 2013 auf 27,7%. Auf diesem Niveau
dirfte sie auch im Gesamtjahr liegen, da unsere nutzbaren steuerlichen Verlust-
vortrage zusehends auslaufen und nur noch bedingt aktiviert werden kénnen.

WESENTLICHE EREIGNISSE

Im ersten Quartal 2014 gab es keine singuldren Ereignisse, die sich wesentlich
auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des Dirr-Konzerns auswirkten. Die
Ukraine-Krise hatte bisher nur minimalen Einfluss auf unser Geschaft. Sie kdnnte
uns zukUnftig jedoch starker betreffen, da sich infolge der Rubel-Abwertung eine
Abschwachung der Investitionstatigkeit in Russland abzeichnet. In den zuriicklie-
genden Jahren entfielen jeweils 2 bis 3% unseres Umsatzes auf das Russland-
Geschaft.

IST-ENTWICKLUNG VERSUS PROGNOSE:

GESCHAFTSVERLAUF IM RAHMEN DER ERWARTUNGEN

Der Geschaftsverlauf im ersten Quartal 2014 liegt im Rahmen unserer Erwar-
tungen, obwohl sich Umsatz und Auftragseingang verhalten entwickelten. Vor die-
sem Hintergrund bekréaftigen wir unsere Prognose fiir das Gesamtjahr 2014. Diese
sieht einen Umsatz von 2,4 bis 2,5 Mrd. € und einen Auftragseingang von 2,3 bis
2,5 Mrd. € vor. Die EBIT-Marge lag mit 8,2% bereits im ersten Quartal im Zielkor-
ridor von 8,0 bis 8,5%. Weitere Informationen zu unseren Jahresprognosen enthalt
das Kapitel Ausblick auf Seite 23.

OPERATIVER CASHFLOW KLAR POSITIV

Im ersten Quartal 2014 war der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit mit
42,7 Mio. € deutlich positiv (Q1 2013: -29,7 Mio. €. Dies resultierte einerseits aus
den hoheren Ertrdgen und Einnahmen, andererseits blieb das Net Working Capital
(NWC) mit -33,8 Mio. € gegenlber dem Jahresende 2013 stabil. Zum Vergleich:
Im ersten Quartal 2013 enthielt der operative Cashflow eine NWC-Ausweitung von
73,8 Mio. €. Fiir den weiteren Jahresverlauf 2014 erwarten wir eine NWC-Zunah-
me: Am Jahresende 2013 Uberstiegen die von Kunden erhaltenen Abschlags- und
Fortschrittszahlungen das Normalniveau um rund 100 Mio. €, diese Liquiditat wird
nun sukzessive in die Auftragsabwicklung flieBen und das NWC erhéhen. Im ope-
rativen Cashflow fur das erste Quartal 2014 ist eine weitere Ausfinanzierung von
Pensionsverpflichtungen in Hohe von 13,7 Mio. € beriicksichtigt, sie macht sich in
verringerten Pensionsrickstellungen bemerkbar.
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CASHFLOW*

1.Quartal 1. Quartal
Mio. € 2014 2013
Ergebnis vor Ertragsteuern 40,4 31,3
Abschreibungen 6,6 6,1
Zinsergebnis 3,9 4,8
Ertragsteuerzahlungen -10,0 -2,7
Veranderung Ruckstellungen -7,6 6,3
Veranderung Net Working Capital 0,7 -73.8
Sonstiges 8,7 -1.7
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 42,7 -29,7
Zinszahlungen [netto) -0,6 -0,6
Investitionen -8,3 -7.8
Free Cashflow 33,8 -38,1
e
Veranderung Nettofinanzstatus +31,5 -37,9

* In der Kapitalflussrechnung wurden Wechselkurseffekte eliminiert. Daher kénnen die dort gezeigten Veranderungen von
Bilanzpositionen nicht vollstandig in der Bilanz nachvollzogen werden.

Beim Periodenvergleich des operativen Cashflows sind Forfaitierungs-, Factoring-
und Negoziierungs-Mafinahmen zu beachten. Im ersten Quartal 2014 haben wir
keine derartigen Finanzierungsmaoglichkeiten in Anspruch genommen. Im ersten
Quartal 2013 war ihr Volumen noch leicht um 2,6 Mio. € auf 24,5 Mio. € gestiegen.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich im ersten Quartal 2014 auf
-14,9 Mio. €. Die wichtigsten Einflussfaktoren waren Investitionen in Termingelder
und der Mittelabfluss fir Investitionen in Sachanlagen und Beteiligungen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag im ersten Quartal 2014 bei -2,0 Mio. €
(Q1 2013 -8,7 Mio. €], was vorwiegend auf Zinszahlungen in Héhe von 2,1 Mio. €

zuriickgeht.

Auf Basis des erfreulichen operativen Cashflows fiel auch der Free Cashflow mit
33,8 Mio. € positiv aus (Q1 2013: -38,1 Mio. €].
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NETTOFINANZSTATUS WEITER VERBESSERT

KURZ- UND LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

in % der

31. Marz Bilanz-  31. Dezember
Mio. € 2014 summe 2013
Immaterielle Vermdgenswerte 322,5 16,1 322,0
Sachanlagen 1972 9.8 173,8
Sonst.i.ge langfristige 70.2 3.5 95 1
Vermdogenswerte
Langfristige Vermdgenswerte 589,9 29,4 590,9
Vorrate 147,9 7.4 148,0
Fo_rderungen aus Lieferungen und 4591 328 475.7
Leistungen
Liquide Mittel 482,2 24,0 458,5
Sonstlge kurzfristige 128.2 6.4 118.7
Vermogenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte 1.417,4 70,6 1.400,9
Bilanzsumme 2.007,3 100,0 1.991,8

Mit 2.007,3 Mio. € blieb die Bilanzsumme im Vergleich zum Jahresende 2013 na-
hezu unverandert. Auf der Aktivseite verringerten sich die Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie die Vorrate um insgesamt 16,7 Mio. €, auf der Passiv-
seite gingen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um 15,8 Mio. €
zurtick. Vor diesem Hintergrund sank das Net Working Capital seit Ende 2013 wah-
rungsbereinigt um 0,7 Mio. € auf -33,8 Mio. €. Die langfristigen Vermdgenswerte
blieben im Vergleich zum Bilanzstichtag 2013 mit 589,9 Mio. € weitgehend unver-
andert. Die flissigen Mittel erhéhten sich infolge des positiven Free Cashflows um

23,7 Mio. €.

NETTOFINANZSTATUS

Mio. €

31. Marz 2014 312,0
31. Dezember 2013 280,5
31. Méarz 2013 58,9
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LIQUIDITATSENTWICKLUNG

Mio. €
600
+42,7
500 - 482,2
= 9.1 -9.9
400 — _—
300 —
200
100
0
Liquide Mittel Cash- Investi- Sonstige Liquide
31.12.2013 flow aus tionen (u.a. Wech- Mittel
laufender (einschl. selkursver- 31.03.2014
Geschafts- Akquisiti- anderungen,
tatigkeit onen) Investitionen
in Termin-
gelder, Zins-
zahlungen)

Der Nettofinanzstatus verbesserte sich im Vergleich zum Jahresende 2013 um
31,5 Mio. € auf 312,0 Mio. €. Gegenlber dem 31. Marz 2013 (58,9 Mio. €] stieg er
um mehr als das Funffache. Im bisherigen Jahresverlauf wurde unser Finanzmit-
telbedarf vollstandig aus dem Cashflow gedeckt (weitere Informationen im Kapitel
Ausblick auf Seite 23).

DEUTLICH HOHERES EIGENKAPITAL UND VERBESSERTE EIGENKAPITALQUOTE

EIGENKAPITAL

31. Marz in % der  31. Dezember
Mio. € 2014  Bilanzsumme 2013
Gezeichnetes Kapital 88,6 4,4 88,6
Sonstiges Eigenkapital 441,6 22,0 415,9
Eigenkapital Aktiondre 530,2 26,4 504,5
Nicht beherrschende Anteile 7,3 0,4 6,9
Summe Eigenkapital 537,5 26,8 511,4

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



Durch die gute Ertragsentwicklung stieg das Eigenkapital seit Ende 2013 um
26,1 Mio. € auf 537,5 Mio. €. Die Eigenkapitalquote erreichte zum Ende des ersten
Quartals 26,8%, was einem Zuwachs von 1,1 Prozentpunkten gegeniber dem 31.
Dezember 2013 entspricht. Wir erwarten, dass die Eigenkapitalquote im Jahres-
verlauf weiter zulegt. Mittelfristig streben wir durch Thesaurierung wieder einen
Zielwert von 30% an.

KURZ- UND LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

31. Marz in % der 31. Dezember

Mio. € 2014  Bilanzsumme 2013
Finanzverbindlichkeiten
(einschl. Anleihe) 270.4 13.5 2711
Rgckstellungeln 118.9 5.9 122.8
(einschl. Pensionen)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und 841,0 41,9 856,8
Leistungen

Davon erhaltene 5896 29 4 596.8

Anzahlungen
Ertragsteuerverbindlichkeiten 26,9 1.3 30,7
Sonstige Verbindlichkeiten
(einschl. latente Steuern, 212.6 10,6 199,0
Rechnungsabgrenzungsposten)
Gesamt 1.469,8 73,2 1.480,4

Die kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten zeigten sich im Vergleich zum 31.
Dezember 2013 kaum verandert. Auf der Passivseite blieben die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen mit 841,0 Mio. € die grofite Position. Die darin
enthaltenen Anzahlungen von Kunden verringerten sich seit Ende 2013 um 7,2
Mio. € auf 589,6 Mio. €. Die Rickstellungen gingen per Saldo um 3,9 Mio. € auf
118,9 Mio. € zuriick, Pensionsrickstellungen im Wert von 13,7 Mio. € wurden im
ersten Quartal 2014 ausfinanziert.

FREMDKAPITALAUSSTATTUNG UND FINANZIERUNGSSTRUKTUR

Uber unsere im Marz 2014 durchgefiihrte Refinanzierung (Anleihe und
Konsortialkredit] sowie die Anleihe aus dem Jahr2010 informieren wir ausfihrlich auf
Seite 7 dieses Berichts. Eine weitere Komponente unserer Fremdkapitalausstattung
ist die Immobilienfinanzierung in Hohe von 45,8 Mio. € (Buchwert zum 31.03.2014:
41,4 Mio. €], die wir beim Kauf des Durr-Campus in Bietigheim-Bissingen Ende
2011 Gbernommen haben. Die entsprechenden Fest- und Annuitdtendarlehen
laufen bis 30. September 2024 (Zinsbindung bis 2017), kénnen gegen eine
Vorfalligkeitsentschadigung jedoch friher getilgt werden. Dartber hinaus bestehen
bilaterale Kreditfazilitaten in kleinerem Umfang sowie Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing. Die Kredite lassen sich in unterschiedlichen Wahrungen in
Anspruch nehmen. Neben Geld- und Kapitalmarktinstrumenten kénnen wir auch
auflerbilanzielle Finanzierungsinstrumente wie Forderungsverkaufsprogramme
oder Operating Leases nutzen.
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AUSSERBILANZIELLE FINANZIERUNGSINSTRUMENTE UND
VERPFLICHTUNGEN

Das Volumen der auBlerbilanziellen Finanzierungsinstrumente und Verpflichtungen
hat sich seit Ende 2013 kaum verandert. Die kinftigen Mindestzahlungen aus
Operating-Lease-Vertragen beliefen sich zum 31. Marz 2014 auf 92,8 Mio. € und
lagen damit leicht unter dem Wert zum 31. Dezember 2013 (97,6 Mio. €). Die
Operating-Lease-Vertrage stellen die mit Abstand wichtigste auBerbilanzielle
Finanzierungsform bei Durr dar. Forderungsverkdufe (Forfaitierung, Factoring,
Negoziierung) wurden im ersten Quartal 2014 nicht durchgefihrt. Zum 31. Méarz
2014 haben wir Avale in Hohe von 264,6 Mio. € in Anspruch genommen; davon
entfielen 133,3 Mio. € auf Banken und 131,3 Mio. € auf Kautionsversicherungen.
Die Avale umfassen hauptsachlich Kreditgarantien und -birgschaften und stellen
keine auflerbilanziellen Finanzierungsinstrumente dar.

Im Rahmen der Strategie .Dirr 2017 haben wir unseren Innovationskurs im
ersten Quartal 2014 fortgesetzt. Gegeniiber dem Vorjahreszeitraum erhohten
wir die direkten Ausgaben fir Forschung und Entwicklung (F&E) um 18,4% auf
11,6 Mio. €. Die F&E-Quote stieg bei ungefahr konstantem Umsatz von 1,8% auf
2,2%. Neben den direkten F&E-Aufwendungen fielen Entwicklungskosten an, die
einzelnen Auftrdgen zuzuordnen sind und in den Umsatzkosten beriicksichtigt
werden. Dariber hinaus haben wir Entwicklungskosten in Hohe von 0,7 Mio. € als
immaterielle Vermdgenswerte aktiviert (Q1 2013: 1,0 Mio. €). Zum 31. Mé&rz 2014
waren 263 F&E-Mitarbeiter im Konzern beschaftigt, das sind 28% mehr als am
Vorjahresstichtag.

Das erste Quartal stand im Zeichen der Vorbereitung unserer Innovationsschau
Open House 2014. Zu dieser alle zwei Jahre stattfindenden Hausmesse in
Bietigheim-Bissingen erwarten wir von 9. bis 16. Mai rund 1.000 Kundenvertreter
aus aller Welt. Auf dem Open House prasentieren alle Dirr-Geschaftsbereiche neue
Technologien und deren Vorteile in puncto Produktionseffizienz und Stiickkosten. In
der Fachwelt hat sich die Veranstaltung zu einem wichtigen Forum fir Technologie
und Expertendiskussionen entwickelt.

In der Roboter- und Applikationstechnik liegt ein Schwerpunkt unserer
Innovationsarbeit auf der Entwicklung so genannter Smart Products fir den
Lackierprozess. Smart Products sind Komponenten, die mithilfe einer intelligenten
Software Uberwacht, reguliert und in ihrer Funktion optimiert werden. Zum Beispiel
lasst sich die Lackmenge mithilfe einer Smart-Dosierpumpe hochexakt dosieren.
Auch bei der Anlagendiagnose, der Verschleiiberwachung und Instandhaltung
sowie bei der Anlagendokumentation bieten Smart-Applikationen Effizienzvorteile.

Der Geschaftsbereich Cleaning and Surface Processing prasentiert eine innovative
Anwendung fir den Ende 2013 vorgestellten EcoCBooster. Der EcoCBooster ist
ein Basisprodukt fir die Bearbeitung von Werkstiicken mit einem pulsierenden
Hochdruck-Wasserstrahl. Er bildet das Kernelement des neuen PulseBoreCenters,
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in dem Zylinderlaufbahnen fir Automobil-Kurbelgehause vor der thermischen
Beschichtung aktiviert, das heifit aufgeraut, werden. Mit dem EcoCBooster
geschieht dies bei einem Wasserstrahldruck von nur 600 bar. Im Vergleich zu
herkémmlichen Systemen, die mit mindestens 2.500 bar arbeiten, ermdglicht dies
deutlich niedrigere Investitions- und Betriebskosten.

Zu den wichtigsten Innovationen von Clean Technology Systems zahlt ein
kostensparendes Abluftreinigungskonzept fir Lackierprozesse in der allgemeinen
Industrie. Herzstlick des Konzepts, dasvon dem imvergangenen Jahr erworbenenen
Umwelttechnikunternehmen Luft- und Thermotechnik Bayreuth (LTB) entwickelt
wurde, ist die innovative Adsorberradtechnologie RoCoSORB-Duo. Sie ermdglicht es,
die zu behandelnde Abluftmenge bei der regenerativ-thermischen Oxidation (RTO)
deutlich zu reduzieren. Die RTO-Anlage lasst sich dadurch kleiner und effizienter
ausfihren und bendtigt keine fossilen Brennstoffe fir den Betrieb. Dadurch sinken
die Betriebskosten im Vergleich zu klassischen Verfahren um bis zu 50%.

Die Investitionen stiegen gegeniiber dem ersten Quartal 2013 nochmals leicht an
und erreichten 8,3 Mio. €. Mafigeblich daflir waren nachlaufende Investitionen im
Rahmen unseres Programms zur Optimierung des Standortnetzwerks. Das Pro-
gramm entfiel schwerpunktmafig auf das Jahr 2013 und wird 2014 abgeschlossen.

Fir Sachinvestitionen haben wir wie im Vorjahreszeitraum 5,6 Mio. € aufgewendet.
2,7 Mio. € flossen in den Erwerb von Lizenzen, Software und weiteren immateriel-
len Vermdgenswerten (Q1 2013: 2,2 Mio. €]. Die Investitionen des Corporate Center
(2,1 Mio. €] umfassen vorwiegend Anschaffungen der global agierenden Durr IT
Service GmbH (Software und Rechte], hinzu kommen geringflgige Investitionen der
Holding-Gesellschaft Dirr AG.

Die Beteiligungsinvestitionen betrugen 0,5 Mio. €. Sie entfielen auf eine Abschlags-
zahlung im Rahmen des Erwerbs der Aktivitaten von zwei kleineren Vertriebsge-
sellschaften in Malaysia und Indonesien. Der gesamte Kaufpreis wird sich auf einen
niedrigen einstelligen Millionenbetrag belaufen. Wir werden die beiden Gesell-
schaften voraussichtlich im Jahresverlauf konsolidieren, sobald alle behérdlichen
Genehmigungen vorliegen und die Bedingungen erfillt sind.
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INVESTITIONEN*

1. Quartal 1. Quartal

Mio. € 2014 2013
Paint and Assembly Systems 1,3 1,6
Application Technology 2,0 2,7
Measuring and Process Systems 2,2 1,6
Clean Technology Systems 0,7 1,0
Corporate Center 2,1 1,0
Gesamt 8,3 7,9

*in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte

MITARBEITERZAHL AUSGEWEITET

Gegentiberdem 31. Marz 2013 vergroflerte sich die Belegschaft um 475 Beschéaftigte
auf8.259 (+6,1%). Mit dem Aufbau haben wir die Personalstarke an das gewachsene
Geschaftsvolumen angepasst und unsere interne Wertschopfung erhoht. Auf das
erste Quartal 2014 entfielen 117 Neueinstellungen, damit erreichte der Personal-
zuwachs das durchschnittliche Niveau der vergangenen Quartale. Der Schwerpunkt
des Personalaufbaus lag auf den Kernmarkten China und Deutschland. Die Zahl
der Mitarbeiter in den Emerging Markets stieg seit dem 31. Marz 2013 um 8,9%
auf 2.830, dies entspricht einem Anteil von 34,3% an der Stammbelegschaft des
Konzerns. Im Inland wuchs die Personalstarke im selben Zeitraum um 9,2% auf
3.816 Mitarbeiter. Darin sind 112 Mitarbeiter enthalten, die durch die Erstkonsoli-
dierung der Luft- und Thermotechnik Bayreuth GmbH im Juli 2013 in den Konzern
eintraten. In Nordamerika verringerten wir die Belegschaft seit Marz 2013 um 110
Personen auf 488. Grund war das reduzierte Geschaftsvolumen in der industriellen
Reinigungstechnik [Cleaning and Surface Processing).

MITARBEITER NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

31.Méarz  31. Dezember 31. Mérz

2014 2013 2013

Paint and Assembly Systems 3.112 3.075 2.906
Application Technology 1.572 1.546 1.428
Measuring and Process Systems 3.007 2.967 3.043
Clean Technology Systems 440 426 286
Corporate Center 128 128 121
Gesamt 8.259 8.142 7.784
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MITARBEITER NACH REGIONEN

31.Méarz  31. Dezember 31. Marz
2014 2013 2013
Deutschland 3.816 3.749 3.496
Sonstige europdische Lander 1.389 1.361 1.304
Nord-/Zentralamerika 713 726 807
Slidamerika 345 335 304
Asien, Afrika, Australien 1.996 1.971 1.873
Gesamt 8.259 8.142 7.784
UMSATZ NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN
1. Quartal 1. Quartal
Mio. € 2014 2013
Paint and Assembly Systems 251,6 268,5
Application Technology 1274 120,8
Measuring and Process Systems 128,3 134,4
Clean Technology Systems 30,9 18,8
Corporate Center 0,0 0,0
Gesamt 538,2 542,5
EBIT NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN
1. Quartal 1. Quartal
Mio. € 2014 2013
Paint and Assembly Systems 21,0 19,0
Application Technology 12,8 12,9
Measuring and Process Systems 11,7 58
Clean Technology Systems 0,9 0,5
Corporate Center / Konsolidierung -2,2 -2,2
Gesamt 44,2 36,0
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PAINT AND ASSEMBLY SYSTEMS
1. Quartal 1. Quartal

Mio. € 2014 2013
Auftragseingang 254,0 3241
Umsatz 251,6 268,5
EBITDA 22,6 20,4
EBIT 21,0 19,0
Mitarbeiter (31. Marz] 3.112 2.906

Verglichen mit dem hohen Niveau des ersten Quartals 2013 ging der Auftragsein-
gang im Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems um 21,6% zuriick.
MafBgeblich daflr war, dass Kunden aus der Automobilindustrie einige groflere
Projektvergaben verschoben haben. Vieles spricht jedoch dafir, dass die Projekt-
vergaben im zweiten Halbjahr wieder zunehmen. Daher gehen wir davon aus, dass
der Auftragseingang wieder zulegen wird. Im ersten Quartal erhielten wir grofB3ere
Auftrédge aus China, Mexiko und Brasilien. Der Anteil der Emerging Markets am
Auftragseingang von Paint and Assembly Systems erreichte 77% und lag damit Uber
dem Konzerndurchschnitt.

Der Umsatz verringerte sich im ersten Quartal geringflgig, da es bei einigen Pro-
jekten zu kundenseitigen Verzdgerungen kam. Im weiteren Jahresverlauf sollten
die Erlose jedoch wieder anziehen. Der Auftragsbestand nahm zum Ende des ers-
ten Quartals leicht zu, da die Bestellungen tUber dem Umsatz lagen. Das EBIT er-
hohte sich trotz der verhaltenen Umsatzentwicklung auf 21,0 Mio. €, die EBIT-Mar-
ge belief sich auf 8,3% nach 7,1% im Vorjahreszeitraum.

APPLICATION TECHNOLOGY

1. Quartal 1. Quartal

Mio. € 2014 2013
Auftragseingang 135,3 182,4
Umsatz 127.4 120,7
EBITDA 14,2 14,0
EBIT 12,8 12,9
Mitarbeiter (31. Mérz) 1.572 1.428

Der Auftragseingang von Application Technology blieb im ersten Quartal 2014 mit
135,3 Mio. € sichtbar hinter dem Rekordwert des Vorjahres zurtick. Wie bei Paint
and Assembly Systems stehen im weiteren Jahresverlauf jedoch mehrere gréflere
Projekte zur Vergabe an. Daher halten wir an der Prognose fest, dass Application
Technology im Gesamtjahr 2014 einen Autragseingang auf dem Niveau des Vor-
jahres erzielen kann. Groflere Auftrége Uber die Lieferung von Lackierrobotern und
Applikationstechnik kamen im ersten Quartal aus China, den USA und Deutschland.
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Der Umsatz von Application Technology stieg im ersten Quartal erwartungsgemaf
leicht an. Trotz des ricklaufigen Auftragseingangs betrug die Book-to-Bill-Ratio
1,06. Mit 12,8 Mio. € erreichte das EBIT bei leicht steigenden Fixkosten das Vor-
jahresniveau; die EBIT-Marge betrug 10,0% nach 10,7% im ersten Quartal 2013.
Aufgrund des hohen Geschaftsvolumens wurde die Belegschaft seit dem 31. Marz
2013 um 10,0% auf 1.572 Mitarbeiter vergrofiert.

MEASURING AND PROCESS SYSTEMS

1. Quartal 1. Quartal

Mio. € 2014 2013
Auftragseingang 138,6 146,0
Umsatz 128,3 1344
EBITDA 13,9 8,2
EBIT 11,7 58
Mitarbeiter (31. Mé&rz) 3.007 3.043

Der Unternehmensbereich Measuring and Process Systems verzeichnete im
ersten Quartal 2014 einen Bestellrickgang von 5,1%. Zum Teil ist dies jedoch
auf die VerauBBerung des Filtrationstechnikgeschafts Ende 2013 zurtckzufih-
ren. In den beiden Geschaftsbereichen von Measuring and Process Systems
(Balancing and Assembly Products sowie Cleaning and Surface Processing)
verlief der Auftragseingang in etwa gleichférmig. Der Umsatz von Measuring
and Process Systems lag im ersten Quartal 4,5% unter dem Vorjahreswert, die
Book-to-Bill-Ratio erreichte 1,08.

Das EBIT verdoppelte sich trotz des verhaltenen Umsatzes, da Cleaning and
Surface Processing die angestrebte Ergebniswende erreichte. Basis dafir war
die erfolgreiche Neuausrichtung des Geschaftsbereichs, der sich nun aus-
schliefilich auf das Produktgeschaft in der Reinigungstechnik konzentriert und
auf das margenschwachere Systemintegrationsgeschaft verzichtet. Bei Balan-
cing and Assembly Products erreichte die EBIT-Marge erneut ein gutes Niveau.

CLEAN TECHNOLOGY SYSTEMS

1. Quartal 1. Quartal

Mio. € 2014 2013
Auftragseingang 36,5 27,9
Umsatz 30,9 18,8
EBITDA 1.4 0.8
EBIT 0,9 0,5
Mitarbeiter (31. M&rz) 440 286

Das Zahlenwerk des Unternehmensbereichs Clean Technology Systems wird
in erster Linie von den Aktivitaten in der Abluftreinigungstechnik bestimmt.
Im Bereich Energieeffizienztechnik werden die Gesellschaften Dirr Cyplan und
Thermea vollkonsolidiert; das dritte Standbein ist die Mikrogasturbinentechnik.
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Auftragseingang und Umsatz von Clean Technology Systems entwickelten sich
im ersten Quartal 2014 positiv und Ubertrafen die Vorjahreswerte deutlich. Das
Geschaft in der Abluftreinigungstechnik belebte sich spirbar. Zu den Zuwach-
sen trug auch die seit Juli 2013 konsolidierte Luft- und Thermotechnik Bay-
reuth GmbH (LTB) bei, die einen positiven Ergebnisbeitrag leistete.

Die Book-to-Bill Ratio fiel mit 1,18 erfreulich aus. Das EBIT verbesserte sich
Uberproportional zum Umsatz. Die Belegschaft vergrof3erte sich seit dem 31.
Marz 2013 um 54% auf 440 Personen. Der grof3te Teil des Zuwachses resultiert
aus der LTB-Akquisition.

CORPORATE CENTER

Im Corporate Center, das sich aus der Dirr AG und der Durr IT Service GmbH
zusammensetzt, blieb das EBIT im ersten Quartal 2014 mit -2,2 Mio. € unver-
andert. Darin sind Konsolidierungseffekte in Hoéhe von -0,3 Mio. € enthalten
(Q12013: 0,1 Mio. €]. Im Corporate Center werden auch die IT-Investitionen des
Konzerns erfasst.

RISIKEN

Aus heutiger Sicht sind keine Risiken zu erkennen, die separat oder in Wechselwir-
kung mit anderen Risiken unsere Ertrags-, Finanz- oder Vermdgenslage nachhaltig
schwachen konnten. Auch Risiken, die den Fortbestand des Konzerns gefahrden
konnten, sind nicht absehbar. Die Gesamtrisikosituation des Konzerns hat sich seit
dem Jahresende 2013 nicht erheblich verdndert; sie ist nach wie vor gut beherrsch-
bar und mit Blick auf das Geschaftsvolumen als angemessen zu beurteilen. Eine
ausfuhrliche Beschreibung der Risiken unseres Geschafts und des Risikomanage-
mentsystems findet sich im Geschaftsbericht 2013 (ab Seite 127).

Das wichtigste Risikofeld bei Dirr ist der Bereich ..Projektabwicklung/Engineering”.
Angesichts der Komplexitat groBer Auftrage und des hohen Geschaftsvolumens
kann es zum Beispiel dazu kommen, dass wir Termine oder sonstige Zusagen an
Kunden nicht einhalten kénnen. Seit Mitte 2013 ist dieses Risiko jedoch spurbar
zuriickgegangen, da wir unsere Kapazitaten so erhdht haben, dass wir parallel eine
Vielzahl von Auftragen verlésslich abwickeln konnen.

Neue Risiken resultieren aus der verscharften Krise in der Ukraine. Sollte es im
Zuge der Krise zu Wirtschaftssanktionen gegen Russland kommen, wirde dies
auch unser Geschaft tangieren. Zudem belastet die Rubel-Abwertung das Investi-
tionsklima. In den zurlckliegenden Jahren trug unser Russlandgeschaft jeweils 2
bis 3% zum Umsatz bei.

Aus dem leicht geringeren Wirtschaftswachstum Chinas erwarten wir keine grof3e-
ren Auswirkungen auf unser Risikoprofil, zumal der BIP-Zuwachs im ersten Quartal
mit 7,4% robuster ausfiel als weithin erwartet. Automobilproduktion und -absatz
entwickeln sich nach wie vor positiv. Die chinesische Regierung verfolgt den Kurs
einer nachhaltigen Wirtschaftsentwicklung und nimmt dafir das geringere Wachs-
tum in Kauf, so lange dies nicht zu Lasten der Beschaftigung geht.
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CHANCEN

Auch die Chancen unseres Geschafts und das Chancenmanagementsystem sind
im Geschéftsbericht 2013 dargestellt (ab Seite 138). Besondere Chancen sehen wir
im Ausbau des Service-Geschafts. Hier bestehen gute Perspektiven, da sich unsere
installierte Basis in den vergangenen vier Jahren stark vergroflert hat. Um dieses
Potenzial zu nutzen, haben wir 2013 das umfassende Programm CustomerExcel-
lence@Durr gestartet. Damit schaffen wir die strukturellen und organisatorischen
Voraussetzungen, um das Wachstum im Service-Geschaft zu beschleunigen.

Weitere Wachstumschancen bieten die neuen Geschaftsfelder, die wir in den ver-
gangenen Jahren mithilfe kleinerer Akquisitionen erschlossen haben. Dazu zahlen
beispielsweise die Energieeffizienztechnik, die Klebetechnik und die Befilltechnik
im Non-Automotive-Segment. Wir planen, unseren Akquisitionskurs fortzusetzen,
um neue Wachstumsfelder zu besetzen. Dabei sind auch groflere Firmenzukaufe
mit Volumina von tber 100 Mio. € mdoglich.

Auch das Marktumfeld in der Automobilindustrie erdffnet uns Chancen. Experten
erwarten, dass die Branche ihr Produktionsvolumen von 2013 bis 2018 um durch-
schnittlich knapp 5% pro Jahr anheben wird. Dieses Wachstum dirfte hauptsach-
lichvon Zuwachsen in Emerging Markets wie China, Brasilien oder Mexiko getragen
werden, wo DUrr Uberdurchschnittlich stark vertreten ist.

Diese Angaben finden Sie im Anhang zum Konzernabschluss auf Seite 51.

WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Aus heutiger Sicht dirfte sich das weltwirtschaftliche Wachstum im Verlauf des
Jahres 2014 beschleunigen und 2015 weiter zulegen. Daflr sprechen niedrige En-
ergiepreise, wachsendes Konsumentenvertrauen und die expansive Geldpolitik
der Notenbanken. Fir 2014 erwarten Experten ein weltweites BIP-Plus von 3,4%,
fir das Folgejahr werden 3,9% prognostiziert. Eine Ubersicht gibt die Tabelle auf
Seite 5.

Auch 2014 dirfte der Automobilabsatz in den einzelnen Weltregionen zumindest
das Niveau des jeweiligen BIP-Wachstums erreichen. In Europa und Amerika rech-
nen Branchenexperten mit mittleren einstelligen Zuwachsraten. China dirfte mit
einem erwarteten Absatzplus von rund 10% der Motor der globalen Automobilkon-
junktur bleiben, wahrend die Markte in Indien und Russland eine Konsolidierungs-
phase durchlaufen. Auch langerfristig beurteilen Marktbeobachter die Absatzper-
spektiven der Automobilindustrie positiv. PricewaterhouseCoopers (PwC) hat seine
Produktionserwartungen im April 2014 zwar leicht reduziert, erwartet bis 2018 aber
nach wie vor ein robustes durchschnittliches Produktionswachstum von 4,7% p.a.
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PRODUKTION VON PKW UND LEICHTEN NUTZFAHRZEUGEN

CAGR
2013 2018P 2013-2018
I N
Nordamerika 16,2 18,3 2.5%
Mercosur 4.5 6,1 6,3%
Westeuropa 12,4 15,3 4,3%
Osteuropa 7.1 8,4 3,4%
Asien 410 53,5 5,5%
Davon China 19,3 28,2 7,9%
Andere 1,6 2.4 8,4%
Gesamt 82,8 104,0 4,7%
Quelle: PwC, April 2014
P = Prognose
AUSBLICK KONZERN
2013 Ziel 2014
) ) 2.300 bis
Auftragseingang Mio. € 2.387,1 2 500
) 1.950 bis
Auftragsbestand (31.12.) Mio. € 2.150,1 2 250
) 2.400 bis
Umsatz Mio. € 2.406,9 2 500
EBIT-Marge % 8,4 8,0 bis 8,5
ROCE % 66,2 30 bis 40
Finanzergebnis Mio. € -18,4 .l'e|cht
schwacher
Steuerquote % 23,7 27 bis 28
Ergebnis nach Steuern Mio. € 140,9 stabil
Operativer Cashflow Mio. € 329,1 deutlich
schwacher
Free Cashflow Mio. € 2619  leicht negativ
Nettofinanzstatus (31.12.) Mio. € +280,5 +150 bis +250
Liquiditat (31.12.) Mio. € 4585 330 bis 430
[nvestitionen’ Mio. € 51,2 40 bis 50

'in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte (ohne Akquisitionen)
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UMSATZ, AUFTRAGSEINGANG UND ERGEBNIS

Mit Blick auf den Verlauf des ersten Quartals und die Projekt-Pipeline bestatigen
wir unsere Prognose fiir das Gesamtjahr 2014. Eine Ubersicht lber unsere Ziele
gibt die Tabelle auf Seite 24.

Wir erwarten im Geschaftsjahr 2014 einen Umsatz zwischen 2,4 und 2,5 Mrd. €. Den
leichten Umsatzrickstand, der sich im ersten Quartal ergeben hat, werden wir aus
heutiger Sicht aufholen konnen. Der Auftragseingang dirfte in einer Bandbreite
zwischen 2,3 und 2,5 Mrd. € liegen. Dementsprechend dirfte der Auftragsbestand
am Jahresende mindestens 1,95 Mrd. € betragen. Bei der EBIT-Marge streben wir
im Geschaftsjahr 2014 einen Zielkorridor von 8,0 bis 8,5% an. Positive Impulse fur
das Ergebnis dirften von unserer hohen Auslastung, Optimierungsmafnahmen wie
in der Reinigungstechnik (Cleaning and Surface Processing) und dem berdurch-
schnittlichen Wachstum im Service-Geschaft ausgehen.

Aufgrund der im Marz abgeschlossenen Refinanzierung wird sich das Finanzer-
gebnis im Jahr 2014 voraussichtlich leicht abschwachen, bevor sich die erzielten
Einsparungen voll niederschlagen. Wir erwarten fir 2014 eine Steuerquote zwi-
schen 27 und 28%, da unsere steuerlichen Verlustvortrage teilweise auslaufen. Das
Ergebnis nach Steuern dirfte stabil ausfallen. Die Dividende fir das Geschaftsjahr
2014 soll gemaR unserer langfristigen Ausschittungspolitik zwischen 30 und 40%
des Konzerngewinns betragen.

UNTERNEHMENSBEREICHE

Die Unternehmensbereiche Application Technology, Measuring and Process Sys-
tems und Clean Technology Systems planen fiir 2014 Zuwachse bei Umsatz und
Ergebnis. Paint and Assembly Systems erwartet nach dem auf3ergewdhnlich hohen
Ergebnis des Jahres 2013 allenfalls eine konstante EBIT-Marge, der Umsatz dirfte
eine ahnliche GréBenordnung wie im Jahr 2013 erreichen.

CASHFLOW, INVESTITIONEN, BILANZ

Der starke Cashflow des Jahres 2013 profitierte von auflergewdhnlich hohen Fort-
schrittszahlungen und Anzahlungen am Jahresende und dirfte 2014 kaum zu wie-
derholen sein. Bereinigt um die einmalig hohen, zum Teil vorgezogenen Zahlungs-
eingange im Schlussquartal 2013 wirden operativer Cashflow und Free Cashflow
auch 2014 hohe Niveaus erreichen. Der ausgewiesene operative Cashflow durfte
deutlich zuriickgehen, der ausgewiesene Free Cashflow kénnte leicht negativ aus-
fallen. Wir gehen davon aus, dass der Cashflow und die hohen liquiden Mittel im
Jahr 2014 sowohl den operativen Finanzierungsbedarf (Investitionen, Zinszah-
lungen etc.) als auch die Dividendenzahlung sicher abdecken werden.

Im Jahr 2014 planen wir, 40 bis 50 Mio. € in Sachanlagen und immaterielle Vermo-
genswerte zu investieren (ohne Akquisitionen). Davon werden voraussichtlich rund
50% auf Ersatzbeschaffungen entfallen. Die restlichen Mittel dirften in Erweite-
rungsinvestitionen fliefen. Dadurch passen wir unsere Kapazitaten an die nachhal-
tig gestiegene Nachfrage an und setzen den strategischen Ausbau unserer Position
in den Emerging Markets fort.

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



Wir planen weitere Technologieakquisitionen, um das Kerngeschaft zu starken, die
Energieeffizienz-Aktivitaten von Clean Technology Systems auszubauen und das
Portfolio zu arrondieren. Das Volumen der beabsichtigten Zukaufe lasst sich noch
nicht angeben, sollte die durchschnittliche Akquisitionssumme der vergangenen
Jahre aber deutlich Ubersteigen.

Wir rechnen zum Bilanzstichtag 2014 weiterhin mit einem Nettofinanzstatus von
150 bis 250 Mio. €. Dabei sind mdgliche grof3ere Akquisitionen nicht berlcksichtigt.
Die flussigen Mittel sollten Ende 2014 zwischen 330 und 430 Mio. € betragen. Das
Eigenkapital wird 2014 voraussichtlich weiter zunehmen, sodass die Eigenkapital-
quote am Jahresende auf Uber 28% steigen sollte.

Aus heutiger Sicht planen wir im laufenden Jahr keine Kapitalmafnahmen. Wir
erwagen, die im Jahr 2010 emittierte Anleihe (Kupon 7,25%, Laufzeit bis 28. Sep-
tember 2015) unter Einhaltung der in den Anleihebedingungen vorgesehenen Kin-
digungsfristen frihestens zum 28. September 2014 und zu 100% zu kindigen. Den
syndizierten Kredit wollen wir allenfalls zum Ausgleich temporarer Schwankungen
im Net Working Capital oder im Falle einer auflergewdhnlich groflen Akquisition in
Anspruch nehmen.

MITARBEITER
Die Mitarbeiterzahl durfte im Lauf des Jahres 2014 nochmals zunehmen, und zwar
um rund 5%. Der Zuwachs wird grofBtenteils auf die Emerging Markets entfallen;

deren Anteil an der Gesamtbelegschaft sollte zum Jahresende rund 35% erreichen
(2013: 34,0%).

Die Dirr AG besitzt keine eigenen Aktien. Das Grundkapital von 88,6 Mio. €, das in
34,6 Mio. Aktien eingeteilt ist, blieb im Berichtszeitraum unverandert.

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



110

100

90

80

Januar 2014 Februar 2014 Marz 2014 April 2014

== Dirr indexiert DAX indexiert MDAX indexiert

Trotz des anhaltend niedrigen Zinsniveaus und der hohen Anlagebereitschaft der
Investoren zeigten sich die Aktienmarkte im ersten Quartal 2014 in volatiler Ver-
fassung. Hintergrund dafir war vor allem die Furcht vor einer Eskalation der Uk-
raine-Krise. Hinzu kamen die konjunkturellen Auswirkungen der Kaltewelle in den
USA und das langsamere Wachstum der chinesischen Wirtschaft. DAX und MDAX
schlossen das Quartal kaum verandert ab (DAX: 0%, MDAX -0,8%).

Nach dem auBerordentlich dynamischen Geschaftsverlauf in den vergangenen
Jahren erwarten wir nun eine moderatere Entwicklung bei Durr. Die Dirr-Aktie
erreichte Mitte Januar ein Allzeithoch von 68,13 €, danach kam es zu Kursriick-
gangen. Sie resultierten aus Gewinnmitnahmen nach den ausgepragten Kursstei-
gerungen der vergangenen Quartale und dem zwischenzeitlich erreichten Bewer-
tungsniveau. Am 31. Marz 2014 wurde unser Papier mit 56,00 € gehandelt, was ein
Minus von knapp 14% gegenliber dem Jahresbeginn bedeutet.

Die Ende Mérz begebene Anleihe Uber 300 Mio. € war vierfach tberzeichnet. Dies
belegt das grof3e Vertrauen, das Durr bei institutionellen und privaten Investoren
genief3t. Am 30. April 2014 lag der Kurs bei 101,25 € und damit Gber dem Ausga-
bekurs.

Die bis zum 28. September 2015 laufende Anleihe aus dem Jahr 2010 (Kupon 7,25%)
notierte zum Quartalsende bei 103,50% (31.12.2013: 107,30%). Eine Entscheidung
Uber eine eventuelle vorzeitige Kiindigung dieser Anleihe wurde noch nicht getrof-
fen. Eine Kindigung ist unter Einhaltung der in den Anleihebedingungen vorgese-
henen Kindigungsfristen frihestens zum 28. September 2014 und zu 100% mog-
lich.

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



AKTIONARSSTRUKTUR

Die Heinz Dirr GmbH ist als Ankeraktionar unverandert mit 25,1% am Grundkapital
der Dirr AG beteiligt. Weitere 3,5% halt die Heinz und Heide Durr Stiftung, sodass
insgesamt 28,6% der Aktien bei der Familie Durr liegen. Die Familie hat sich dazu
bekannt, auch weiterhin eine Beteiligung tUber 25% an der Dirr AG zu halten. Die
Vorstandsmitglieder der Dirr AG halten insgesamt 0,7% der Aktien. Der nach der
Definition der Deutschen Borse berechnete Streubesitz liegt unverandert bei 71,4%.

BORSENUMSATZ

Der tagliche Handel mit Durr-Aktien an den deutschen Borsen wuchs auf rund
172.000 Stlck (Q1 2013: rund 164.000 Stick]. Der gehandelte tagliche Bérsenwert
stieg aufgrund der Kursentwicklung deutlich starker an und erreichte 10,4 Mio. €
(Q1 2013: 6,5 Mio. €]. Gleichzeitig ist zu beobachten, dass der auferbérsliche Han-
del auf alternativen Handelsplattformen weiter zunimmt. Der Handel in XETRA und
den fir Durr wesentlichen Borsen Frankfurt und Stuttgart macht in Summe weni-
ger als 45% des tatsdchlich gehandelten Volumens aus.

= Heinz Dirr GmbH

B Heinz und Heide Durr Stiftung

TeinschlieBlich 0,7% Dirr-Vorstand

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014
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Am 30. April 2014 wahlte die Hauptversammlung Herrn Professor Dr. Holger Han-
selka als neues Mitglied in den Aufsichtsrat der Dirr AG. Herr Professor Dr. Han-
selka ist Prasident des Karlsruher Instituts fir Technologie (KIT). Herr Professor Dr.
Norbert Loos schied aus Altersgriinden aus dem Aufsichtsrat aus, zu seinem Nach-
folger als Vorsitzender des Priifungsausschusses wahlte der Aufsichtsrat Herrn Dr.
Herbert Miller.

Weitere Ereignisse, welche die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
beeinflussten oder beeinflussen konnten, sind zwischen dem Ende des ersten
Quartals und dem 6. Mai 2014 nicht eingetreten.

Bietigheim-Bissingen, 6. Mai 2014

Dirr Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

DER DURR AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART, 1. JANUAR BIS 31. MARZ 2014

T L i i i i i i i rrrirrrrssy

1. Quartal 1. Quartal
Tsd. € 2014 2013
Umsatzerlose 542.463
Umsatzkosten -440.380
Bruttoergebnis vom Umsatz 102.083
Vertriebskosten -31.518
Allgemeine Verwaltungskosten -25.573
Forschungs- und Entwicklungskosten -9.799
Sonstige betriebliche Ertrage 5.456
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.612
Ergebnis vor Beteiligungsergebnis, Zinsergebnis 36.037
und Ertragsteuern !
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 12
Zinsen und ahnliche Ertrage 902
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -5.703
Ergebnis vor Ertragsteuern 31.348
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -8.675
Ergebnis des Diirr-Konzerns 22.673
Davon entfallen auf
Nicht beherrschende Anteile -288
Aktiondre der Diirr Aktiengesellschaft 22.961
Ergebnis je Aktie in € (unverwadssert und verwassert) 0,66

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

DER DURR AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART, 1. JANUAR BIS 31. MARZ 2014

HHETHIETEL T i i i i i i i i i ri i rrrrrsy

Tsd. €

Ergebnis des Diirr-Konzerns

Ergebnisneutrale Bestandteile, die nicht in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden

Neubewertung leistungsorientierter Pensionszusagen und dhnlicher Verpflichtungen

darauf entfallende latente Steuern

Ergebnisneutrale Bestandteile, die moglicherweise in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden

Im Eigenkapital erfasste Veranderung des beizulegenden Zeitwerts
von zu Sicherungszwecken eingesetzten Finanzinstrumenten

Gewinne/Verluste aus der Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts
von zur VeraufBerung verfiigbaren Wertpapieren

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Tochterunternehmen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer at equity bilanzierter Unternehmen

darauf entfallende latente Steuern

Ergebnisneutrale Bestandteile des Gesamtergebnisses
nach Steuern

Gesamtergebnis nach Steuern

Davon entfallen auf
Nicht beherrschende Anteile
Aktionare der Diirr Aktiengesellschaft

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014
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2014

1. Quartal
2013

22.673

-4.321

5.212

-743

805

964

23.637

=274
23.911



Konzernbilanz 39
DER DURR,AKTIENGESELLSCHAFT,STUTTGART,ZUN431.MARZZUWA

LHTEETEETTE i ri i i i n i i rn i i i i i i i i i rrrrirrr g

31. Mérz 31. Dezember 31. Marz
Tsd. € 2014 2013 2013
AKTIVA
Geschafts- oder Firmenwerte 286.971 289.514
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 35.063 37.683
Sachanlagen 173.849 155.432
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 22.245 22.957
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 11.699 12.729
Ubrige Finanzanlagen 30.618 20.450
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 101 1.404
Ertragsteuerforderungen 245 63
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 4.004 3.585
Sonstige Vermogenswerte 198 75
Latente Steuern 23.687 14.516
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 2.267 4.273
Langfristige Vermdgenswerte 590.947 562.681
Vorrate und geleistete Anzahlungen 148.014 167.863
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 675593 772.374
Ertragsteuerforderungen 6.755 4.230
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 74197 44511
Sonstige Vermdgenswerte 18.759 24.451
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 458513 288.990
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 4.483 5.642
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 14.582 -
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.400.896 1.308.061
Summe Aktiva Diirr-Konzern 1.991.843 1.870.742
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital 88.579 44.289
Kapitalriicklage 155.896 200.186
Gewinnriicklagen 317.059 246.205
Kumuliertes iibriges Eigenkapital -57.035 -42.775
Summe Eigenkapital der Aktionare der Diirr Aktiengesellschaft 504.499 447.905
Nicht beherrschende Anteile 6.875 7.814
Summe Eigenkapital 511.374 455.719
Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen 49.762 53.988
Ubrige Riickstellungen 7.758 6.885
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.026 891
Anleihe 225.200 225.245
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 43.396 45.167
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 19.737 13.924
Ertragsteuerverbindlichkeiten 205 251
Ubrige Verbindlichkeiten 4344 5.731
Latente Steuern 42.246 37.909
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 120 166
Langfristige Verbindlichkeiten 394.794 390.157
Ubrige Ruickstellungen 65.296 60.295
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 854.772 764.314
Finanzverbindlichkeiten 2.460 9.903
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 16.254 60.948
Ertragsteuerverbindlichkeiten 30.506 18.751
Ubrige Verbindlichkeiten 107.742 110.501
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 390 154
Zur VerauBerung gehaltene Verbindlichkeiten 8.255 -
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.085.675 1.024.866
Summe Passiva Diirr-Konzern 1.991.843 1.870.742
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Konzern-Kapitalflussrechnung

DER DURR AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART, 1. JANUAR BIS 31. MARZ 2014

LTI i ri i i ri i rr i ri i i i iy

Tsd. €

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuerzahlungen

Zinsergebnis

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

Abschreibungen auf langfristige Vermégenswerte

Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdogen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Veranderungen der betrieblichen Aktiva und Passiva

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte

Rickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige Verbindlichkeiten (nicht gegeniiber Kreditinstituten)

Sonstige Aktiva und Passiva

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten

Erwerb von Sachanlagen

Erwerb von sonstigen Finanzanlagewerten

Erlose aus dem Verkauf langfristiger Vermdgenswerte

Firmenerwerbe abziglich erhaltener fliissiger Mittel

Anlage in Termingeldern

Erhaltene Zinseinnahmen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Veranderung kurzfristige Bankverbindlichkeiten und tbrige Finanzierungstatigkeiten

Tilgung langfristiger Finanzverbindlichkeiten

Zahlungen fir Finanzierungsleasing

Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen

Geleistete Zinsausgaben

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Einfluss von Wechselkursanderungen

Konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds

Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zum Periodenanfang

Zum Periodenende

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014

1. Quartal
2014

1. Quartal
2013

31.348
-2.728
4.801
-112
6.128
48

4

-20.895
-64.775
-175
6.283
11.837
1.759
-3.206

-29.683

-2.230
-5.568
-6.345

49

-10.554
582

-24.066

-6.823
-550

-101

-1.176

-8.650

2.045

62

-60.292

349.282

288.990
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1. Grundlagen der Rechnungslegung

Das Unternehmen

Die Durr Aktiengesellschaft (.Dirr AG™ oder .die Gesellschaft’) hat ihren juristi-
schen Firmensitz in Stuttgart, Deutschland; der Sitz der Geschaftstatigkeit ist in
der Carl-Benz-Strafe 34 in 74321 Bietigheim-Bissingen. Der Dirr-Konzern (.Dirr”
oder .der Konzern“] besteht aus der Durr AG und ihren Tochtergesellschaften.
Dirr ist ein Maschinen- und Anlagenbaukonzern, der in nahezu allen seinen Ta-
tigkeitsfeldern an der Spitze des Weltmarkts steht und gut 80% seines Umsatzes
im Geschaft mit der Automobilindustrie erwirtschaftet. Darlber hinaus werden
Branchen wie die Flugzeugindustrie, der Maschinenbau, die Energiewirtschaft so-
wie die Chemie- und Pharmaindustrie mit Produktionstechnik beliefert. Dirr agiert
mit vier Unternehmensbereichen: Paint and Assembly Systems bietet Produktions-
und Lackiertechnik, vor allem fir Automobilkarosserien, aber auch fir Flugzeuge.
Application Technology realisiert Produkte und Systeme fiir den automatisierten
Lackauftrag sowie fir die Sealing- und Klebetechnik. Maschinen und Systeme von
Measuring and Process Systems kommen unter anderem im Motoren- und Ge-
triebebau und in der Endmontage zum Einsatz. Clean Technology Systems erstellt
Anlagen zur Abluftreinigung und entwickelt Technologien zur Steigerung der Ener-
gieeffizienz von Produktionsprozessen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Der Konzernzwischenabschluss wurde nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union [EU) zum Abschlussstichtag
anzuwenden waren, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir das erste Quartal 2014 und 2013
wurde fir den Konzernzwischenabschluss erstellt. Dasselbe gilt fir die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung und die Konzern-Kapitalflussrechnung fir das erste
Quartal 2014 und 2013, fur die Konzernbilanz zum 31. Marz 2014, 31. Dezember
2013 und 31. Marz 2013 sowie fur den Konzern-Eigenkapitalspiegel fir die ersten
drei Monate 2014 und 2013 und den Anhang, der zur Erlauterung dient. Dieser Kon-
zernzwischenabschluss ist verkiirzt und wurde in Ubereinstimmung mit Internatio-
nal Accounting Standard (IAS) 34 . Zwischenberichterstattung” erstellt.

Der Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2014 wurde keiner priferischen
Durchsicht oder Prifung im Sinne des § 317 HGB unterzogen.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grund-

satzlich den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 angewandten Metho-
den; wir verweisen hierzu auf den Geschaftsbericht 2013.

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ergaben sich durch die

erstmalige Anwendung der folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards:

>

IFRS 10 . Konzernabschlisse™: Mit IFRS 10 wird ein einheitliches Konzept der
Beherrschung eingefihrt, das bei der Bestimmung der in den Konzernab-
schluss einzubeziehenden Unternehmen Anwendung findet. IFRS 10 ersetzt
die Vorschriften von IAS 27 ,Konzern- und Einzelabschlisse” sowie Standing
Interpretations Committee (SIC)-12 .Konsolidierung - Zweckgesellschaften”.
Zum 1. Januar 2014 ergaben sich keine Anderungen der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen und damit keine Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns, da Dirr auch bei Anwen-
dung des neuen IFRS 10 unverandert die Beherrschung tber die bisher einbe-
zogenen Unternehmen ausubt.

IFRS 11 .Gemeinsame Vereinbarungen™: IFRS 11 regelt die Bilanzierung von
gemeinschaftlichen Vereinbarungen unter gemeinschaftlicher Fiihrung. Er lost
IAS 31 .Anteile an Gemeinschaftsunternehmen” und SIC-13 ,Gemeinschaftlich
gefihrte Unternehmen - Nicht monetdre Einlagen durch Partnerunterneh-
men” ab. Mit IFRS 11 wird das bisherige Wahlrecht zur Anwendung der Quoten-
konsolidierung bei Gemeinschaftsunternehmen aufgehoben. Da Dirr bereits in
der Vergangenheit seine Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen nach
der Equity-Methode bewertet hat und sich keine Anderung in der Zusammen-
setzung dieser Unternehmen aus der Anwendung des IFRS 11 ergab, hatte die
Einfihrung des Standards keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns.

IFRS 12 ,Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen”: IFRS 12 enthalt
alle Angabevorschriften fur die Beteiligungen eines Unternehmens an Tochter-
gesellschaften, gemeinschaftlichen Unternehmen, assoziierten Unternehmen
und strukturierten Unternehmen, die bisher auf verschiedene Standards (IAS
27, 1AS 28 und IAS 31) entfielen, und fihrt zu erweiterten Angabepflichten.
Anderungen zu den Ubergangsvorschriften fiir IFRS 10 ,Konzernabschliisse”,
IFRS 11 .Gemeinsame Vereinbarungen” und IFRS 12 ,Angaben zu Beteili-
gungen an anderen Unternehmen™: Der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung
sowie die Fassungen der anzuwendenden IFRS 3 . Unternehmenszusammen-
schlisse” und IAS 27 ,Einzelabschlisse” bei rickwirkender Anwendung des
IFRS 10 wurden definiert. Damit verbunden sind auch Erleichterungen in IFRS
11 und IFRS 12. Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss.

Anderungen zu IFRS 10 .Konzernabschliisse”, IFRS 12 .Angaben zu Beteili-
gungen an anderen Unternehmen” und IAS 27 ,Einzelabschlisse” beziiglich
Ausnahmen von der Konsolidierungspflicht fir Investmentgesellschaften. Da
die Neuregelungen auf Dirr nicht anwendbar sind, haben sie keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss.

Anderung von IAS 27 .Konzern- und Einzelabschliisse”: Aufgrund der Auslage-
rung der Vorschriften zur Konsolidierung nach IFRS 10 enthalt der gednderte
IAS 27 Regelungen zur Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen, Ge-
meinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen in Einzelabschlis-
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sen. In diesem Zusammenhang wird IAS 27 in ,Einzelabschlisse” umbenannt.
Da die Neuregelungen auf den Konzern nicht anwendbar sind, haben sie keine
Auswirkungen auf dessen Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

» Anderung von IAS 28 .Anteile an assoziierten Unternehmen”: Der Standard
wird umbenannt in . Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen”. In den geanderten IAS 28 wurden der ehemalige SIC-13 .Ge-
meinschaftlich gefihrte Unternehmen - Nicht monetére Einlagen durch Part-
nerunternehmen” sowie weitere Klarstellungen eingearbeitet. Die Anderung
hat keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

» Anderung von IAS 32 .Finanzinstrumente: Darstellung”: Durch die Anderung
wurden einige Details in Bezug auf die Saldierung von finanziellen Vermaogens-
werten mit finanziellen Verbindlichkeiten klargestellt. Die Erganzung hat keine
Auswirkungen auf die von Dirr angewandten Rechnungslegungsmethoden,
zieht jedoch zusatzliche Angaben nach sich.

» Anderungvon IAS 39 .Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” zu Novation
von Derivaten und Fortsetzung von bilanziellen Sicherungsbeziehungen (Hedge
Accounting). Zur Verbesserung von Transparenz und Regulierungsaufsicht au-
Berborslicher (Over-the-Counter- / OTC-) Derivate wurden weitreichende ge-
setzgeberische Anderungen eingefiihrt. Unternehmen miissen daher Derivate
zur Verminderung von Ausfallrisiken auf zentrale Gegenparteien Ubertragen
(Novation). Nach IAS 39 war bisher die Bilanzierung von Derivaten als Siche-
rungsinstrument in einer bilanziellen Sicherungsbeziehung zu beenden, wenn
das urspriingliche Derivat nicht mehr fortbesteht. Das International Accounting
Standards Board (IASB) hat IAS 39 um eine Erleichterungsregelung ergénzt,
wonach eine Beendigung des Hedge Accounting nicht zu erfolgen hat, wenn
die Novation eines Sicherungsinstruments mit einer zentralen Gegenpartei
bestimmte Kriterien erfillt. Dirr schlieft OTC-Derivate ab. Aufgrund von Er-
leichterungsregelungen hat die Anderung jedoch keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

Im Rahmen der Erstellung eines Konzernabschlusses zur Zwischenbericht-
erstattung in Ubereinstimmung mit IAS 34 muss der Vorstand Beurteilungen
und Schatzungen vornehmen sowie Annahmen treffen, die die Anwendung von
Rechnungslegungsgrundsatzen im Konzern und den Ausweis der Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten sowie der Ertrage und Aufwendungen beeinflus-
sen. Die tatsachlichen Betrage konnen von diesen Schatzungen abweichen. Die
Schatzungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2013 angewandten Schatzungsmethoden.

Aufwendungen, die unregelmafig wahrend des Geschaftsjahres anfallen, wur-
denin den Fallen abgegrenzt, in denen am Ende des Geschaftsjahres ebenfalls
eine Abgrenzung erfolgen wirde. Die Geschaftstatigkeit von Dirr unterliegt
keinen wesentlichen saisonalen Einflissen.

Der Ertragsteueraufwand in den Zwischenabschlissen wird auf Grundlage
der erwarteten Ertragsteuerquote fir die einzelnen Gesellschaften fir das

Gesamtjahr abgegrenzt.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt; alle Betrage werden in Tausend
Euro (Tsd. €) angegeben, soweit nichts anderes vermerkt ist.
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2. Konsolidierungskreis

Im Berichtszeitraum traten keine ungewdhnlichen Sachverhalte auf, die sich
wesentlich auf den Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2014 ausgewirkt
haben.

In den Konzernabschluss zum 31. Marz 2014 sind neben der Dirr AG die in- und
auslandischen Gesellschaften einbezogen, tUber die die Dirr AG unmittelbar oder
mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiben kann. Eine Beherrschung im
Sinne des IFRS 10 liegt vor, wenn eine Gesellschaft aufgrund ihrer Beteiligung an
einem anderen Unternehmen positiven oder negativen Rickflissen ausgesetzt ist
oder Uber Rechte verfiigt, diese zu erhalten. Weiterhin muss die Mdglichkeit gege-
ben sein, die variablen Rickflisse zu beeinflussen, indem die Gesellschaft die Ak-
tivitaten des Unternehmens steuert. Die Beherrschung kann aufgrund von Stimm-
rechten oder bestehenden Umstanden, unter anderem vertraglichen Regelungen,
erfolgen.

Gesellschaften werden ab dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss der Dirr AG
einbezogen, an dem die Moglichkeit der Beherrschung erlangt wird. Bei der Uber-
wiegenden Anzahl der Konzerngesellschaften bildet die Mehrheit der Stimmrechte
die Grundlage der Beherrschung. Bei drei Gesellschaften hat Durr aufgrund ver-
traglicher Regelungen die Moglichkeit, die Beherrschung auszuliben. Die Konso-
lidierung einer in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaft endet, wenn
Durr die Beherrschung Uber die Gesellschaft verliert.

Unternehmen, auf die die Dirr AG mafgeblichen Einfluss gemaf IAS 28 auslben
kann (assoziierte Unternehmen), und Gemeinschaftsunternehmen im Sinne des
IFRS 11 werden nach der Equity-Methode bewertet. Ein mafigeblicher Einfluss wird
bei einem Stimmrechtsanteil von 20% bis 50% angenommen. Bei Gemeinschafts-
unternehmen fihrt Dirr gemeinsam mit anderen Parteien wirtschaftliche Tatig-
keiten unter gemeinschaftlicher Fiihrung durch. Die beherrschenden Parteien ha-
ben Rechte am Reinvermdgensiberschuss, jedoch nicht an den Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten. Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierte Unterneh-
men werden ab dem Zeitpunkt nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen, ab dem die gemeinschaftliche Flihrung beziehungsweise die Mdglich-
keit des mafgeblichen Einflusses besteht.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen, wie viele Gesellschaften der Konsolidierungs-
kreis neben der Durr AG als Mutterunternehmen umfasst.

ANZAHL DER VOLLKONSOLIDIERTEN GESELLSCHAFTEN
31. Marz 31. Dezember

2014 2013

Inland 14 14
Ausland 49 48
63 62

Der Konzernabschluss enthalt acht (31.12.2013: acht) Gesellschaften, an denen In-
haber nicht beherrschender Anteile beteiligt sind.
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3. Ergebnis je Aktie

ANZAHL DER AT EQUITY BILANZIERTEN GESELLSCHAFTEN
31. Marz 31. Dezember

2014 2013

Inland 2 2
Ausland 2 2
4 4

Nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen sind vier Gesellschaften. Bei drei
Gesellschaften liegt der Stimmrechtsanteil unter 20%. Bei einer Gesellschaft liegt
keine Beherrschung vor, da Durr keinen wirtschaftlichen Nutzen aus der Tatigkeit
der Gesellschaft ziehen kann. Die Gesellschaften werden unter den sonstigen Be-
teiligungen in der Bilanz ausgewiesen.

Anderungen Konsolidierungskreis
Am 10. M&rz 2014 wurde die Durr Systems (Malaysia) Sdn. Bhd. mit Sitz in Kuala
Lumpur, Malaysia, gegriindet und erstkonsolidiert.

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 ,Ergebnis je Aktie” ermittelt. Es resul-
tiert aus der Division des Ergebnisanteils der Aktionare der Dirr AG durch den
gewogenen Durchschnitt der Anzahl der ausgegebenen Aktien. Die Berechnung
istin nachfolgender Ubersicht dargestellt. In den ersten drei Monaten 2014 und
2013 gab es keine Verwasserungseffekte. Infolge der am 27. Mai 2013 durchge-
fihrten Ausgabe von Gratisaktien verdoppelte sich die Anzahl der Aktien. Der
Vorjahreswert wurde entsprechend angepasst.

1. Quartal 2014 1. Quartal 2013

Ergebnisanteil auf Anteilseigner der

Dirr AG entfallend fed. € 26.840 22.961
Anzahl ausgegebener Aktien Tsd. 34.601 34.601
Ergebnis je Aktie e 0.83 0.66

(unverwassert und verwassert)

4. Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten

Seit dem Geschaftsjahr 2014 weist Dirr Abschreibungen auf aktivierte Entwick-
lungskosten gemaf der brancheniiblichen Praxis in den Umsatzkosten aus und
nicht mehr in den Forschungs- und Entwicklungskosten. Im ersten Quartal 2014
betrugen die Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten 587 Tsd. € (Vorjahr:
766 Tsd. €).

5. Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen enthalten wie im Vorjahr im
Wesentlichen Wahrungsgewinne und -verluste.
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6. Zinsergebnis

Tsd. € 1. Quartal 2014 1. Quartal 2013

Zinsen und dhnliche Ertrage 1.470 902

Zinsen und ahnliche Aufwendungen -5.377 -5.703
davon:

Nominaler Zinsaufwand aus der Unternehmens-

anleihe aus dem Jahr 2010 iU -4.078

PlanmaBige Amortisation von Transaktionskosten
und Agio aus Begebung einer Anleihe und 109 133
Aufnahme eines syndizierten Kredits

Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing -81 -82

Nettozinsaufwand aus der Bewertung von

Pensionsverpflichtungen 940 w522
Sonstige Zinsaufwendungen -787 -1.154
Zinsergebnis -3.907 -4.801

7. Finanzierung des Konzerns

Syndizierter Kredit

Mit Wirkung zum 21. Marz 2014 hat Dirr einen neuen Konsortialkredit mit
einem Gesamtvolumen von 300.000 Tsd. € und einer Laufzeit bis zum 21. Marz
2019 abgeschlossen. Damit wurde der frithere Konsortialkredit tber 230.000
Tsd. € (Laufzeit bis 30. Juni 2015] frihzeitig refinanziert. Das Bankenkonsorti-
um besteht aus Baden-Wirttembergischer Bank, Commerzbank AG, Deutsche
Bank AG, UniCredit Bank AG, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG und KfW IPEX-
Bank GmbH.

Der neue syndizierte Kredit beinhaltet keine dinglichen Sicherheiten am Anla-
ge- oder Umlaufvermdgen und dient zur allgemeinen Unternehmensfinanzie-
rung. Er besteht aus einer Barlinie Uber 100.000 Tsd. € und einer Avallinie Uber
200.000 Tsd. €. Letztere wird fur Birgschaften und Garantien im operativen Ge-
schaft genutzt. Der bisherige Kreditvertrag setzte sich aus einer Barlinie Uber
50.000 Tsd. € und einer Avallinie Uber 180.000 Tsd. € zusammen. Es besteht die
Méglichkeit, den neuen Kreditvertrag ohne zusatzliche Kosten um bis zu zwei
Jahre bis zum 21. Marz 2021 verldngern.

Eine vorzeitige Kindigung des syndizierten Kredits ist bei Verletzung verein-
barter Financial Covenants oder anderer Kreditbedingungen maoglich, sofern
die kreditgewdhrenden Banken dies mit einer Zweidrittelmehrheit beschlieBen.
Die Verzinsung erfolgt in Hohe des laufzeitkongruenten Refinanzierungssatzes
zuzlglich einer variablen Marge.
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8. Akquisitionen

Anleihe

Im Marz 2014 emittierte Dirr eine nicht nachrangige Anleihe tber 300.000
Tsd. € mit einem Kupon von 2,875% und einem Ausgabekurs von 99,2%. Die
Auszahlung an Dirr und die Erstnotiz der Anleihe erfolgten am 3. April 2014.
Die Anleihe hat eine Laufzeit von sieben Jahren und ist nicht vorzeitig kiindbar.
Platziert wurde die Anleihe bei institutionellen und privaten Investoren aufler-
halb der USA. Die Anleihe besitzt kein Rating.

Im Rahmen der Verstarkung seiner Prasenz im Wachstumsmarkt Sidostasien
tbernimmt Durr die Aktivitaten zweier Gesellschaften in Malaysia und in Indone-
sien. Im Marz 2014 erfolgte hierzu eine erste Teilzahlung in Hohe von 450 Tsd. €.
Die Zuordnung des Kaufpreises auf die erworbenen Aktivitdten ist noch nicht abge-
schlossen.

9. Zur VerauBlerung gehaltene Vermdgenswerte und damit verbundene Verbindlichkeiten

Bei den zur VeraufBerung gehaltenen Vermdgenswerten und VeraufBerungs-
gruppen handelt es sich um Vermdgenswerte, die in ihrem gegenwartigen Zu-
stand verauflert werden kdnnen und deren Verauflerung hochstwahrscheinlich
ist. Der zugehorige Buchwert muss tUberwiegend durch ein VerdufBerungsge-
schaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert werden.

Die Verauflerungsgruppe kann auch direkt mit den Vermogenswerten in Verbin-
dung stehende Schulden umfassen. Zur VerauBlerung gehaltene Vermdgens-
werte und Verauf3erungsgruppen sind als gesonderter Posten in der Bilanz un-
ter den kurzfristigen Vermogenswerten auszuweisen. Die VerdufBerung muss
erwartungsgemaf innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der Umklassifizie-
rung in Betracht kommen.

Gemal IFRS 5 . Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
aufgegebene Geschaftsbereiche” werden zur Verauflerung gehaltene Vermo-
genswerte nicht mehr planmafig abgeschrieben, sondern mit ihrem beizule-
genden Zeitwert abzlglich VerauBBerungskosten angesetzt, sofern dieser nied-
riger ist als der Buchwert.

Im Rahmen der Konzentration auf das Kerngeschaft in der industriellen Rei-
nigungstechnik beschloss der Vorstand am 20. Dezember 2013, den Bereich
Automatisierung der Durr Ecoclean S.A.S. in Frankreich, umbenannt in Dirr
Automation S.A.S., zu veraufBern. Die zu verauflernden Vermogenswerte und
damit verbundenen Verbindlichkeiten (VerauBerungsgruppe) werden seit die-
sem Zeitpunkt als zur VeraufBerung gehalten eingestuft und mit dem nied-
rigeren Wert aus beizulegendem Zeitwert abziglich VerdauBerungskosten oder
Buchwert bilanziert. Verkaufsgesprache wurden initiiert, eine Verauflerung im
Geschaftsjahr 2014 wird erwartet.

In den zur VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerten ist dariiber hinaus ein
Grundstiick mit Gebaude in den USA enthalten. Bei der Uberpriifung des Im-
mobilienbestands wurden nicht betriebsnotwendige Immobilien identifiziert,
die verkauft werden sollen.
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Aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der sich im Bestand befin-
denden zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
ergab sich im ersten Quartal 2014 eine Wertaufholung in Hohe von 266 Tsd. €,
die als sonstiger betrieblicher Ertrag erfasst wurde.

Die zu verauflernden Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten sind dem Unter-
nehmensbereich Measuring and Process Systems zugeordnet.

10. Kumuliertes tbriges Eigenkapital

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Veranderung des kumulierten tibrigen Eigen-
kapitals und der damit verbundenen Steuereffekte aus ergebnisneutralen Bestand-
teilen des Gesamtergebnisses unter Berlcksichtigung der Veranderung der Positi-
on .Nicht beherrschende Anteile”.

1. Quartal 2014 1. Quartal 2013
vor  Steuer- vor Steuer-
Tsd. € Steuern effekt Netto Steuern effekt Netto

Bestandteile, die nicht in den Gewinn
oder Verlust umgegliedert werden

Neubewertung leistungsorientierter
Pensionszusagen und ahnlicher
Verpflichtungen

Bestandteile, die moglicherweise in
den Gewinn oder Verlust umgegliedert
werden

Nettogewinne/Nettoverluste (-] aus
Derivaten zur Absicherung von Zahlungs-
stromen

-4.321 805 -3.516

Gewinne aus der Veranderung des beizu-
legenden Zeitwerts von zur Verauflerung
gehaltenen Wertpapieren

Unterschiedsbetrag aus der Wahrungs-

5.212 - 5.212
umrechnung

Unterschiedsbetrag aus der Wahrungs-
umrechnung von at equity bilanzierten
Unternehmen

-743 - -743

Veranderung des kumulierten iibrigen

Eigenkapitals 164 800 964

Durch die Ausfinanzierung weiterer Pensionszusagen reduzierten sich die ergeb-
nisneutralen Bestandteile des Eigenkapitals aus Neubewertung leistungsorien-
tierter Pensionszusagen und ahnlicher Verpflichtungen um 3.626 Tsd. €.

Der Rickgang der wahrungsabhangigen ergebnisneutralen Bestandteile des Ge-
samtergebnisses ist im Wesentlichen auf die Schwankung des Euro gegeniber
chinesischem Renminbi, US-Dollar und koreanischem Won zuriickzufihren. Ge-
genlaufig wirkte sich die Abschwachung des Euro gegeniiber dem brasilianischen
Real aus.
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11. Riuckstellungen fir Pensionsverpflichtungen

Mit Wirkung zum 1. Marz 2014 wurden bei deutschen Dirr-Gesellschaften Rick-
deckungsversicherungen mit einem Zeitwert von 13.726 Tsd. € erworben, um Zins-
und Langlebigkeitsrisiken weiterer bedeutender Pensionszusagen zu reduzieren.

12. Sonstige Angaben zu Finanzinstrumenten

Um die Verlasslichkeit der Bewertungen von Finanzinstrumenten zum beizule-
genden Zeitwert vergleichbar darzustellen, wurde in den IFRS eine Fair-Value-Hie-

rarchie mit folgenden drei Stufen eingefihrt:

= Notierte (unbereinigte) Werte in aktiven Markten fir identische Vermdgens-

werte oder Verbindlichkeiten (Stufe 1);

W Andere Input-Werte als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, fur die ent-
weder direkt oder indirekt bezogen auf den entsprechenden Vermdgenswert
oder die entsprechende Verbindlichkeit beobachtbare Marktdaten zur Verfi-

gung stehen (Stufe 2J;

I Input-Werte, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stufe 3).

Die von Diurr zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente teilen

sich folgendermaflen auf die Fair-Value-Hierarchiestufen auf:

Fair-Value-Hierarchie

31. Marz

Tsd. € 2014 Stufe 1 Stufe 2

Stufe 3

Aktiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgsneutral

Zur VeraufBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte 368

Derivate mit Hedge-Beziehung

2,612

Aktiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgswirksam

Derivate ohne Hedge-Beziehung

312

Derivate mit Hedge-Beziehung

461

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle 7 673
Vermogenswerte '

Passiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgsneutral

Verpflichtungen aus Verkaufsoptionen

16.517

Derivate mit Hedge-Beziehung

822

Passiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgswirksam

Derivate ohne Hedge-Beziehung

325

Derivate mit Hedge-Beziehung

224

Verbindlichkeiten aus bedingten Kaufpreisraten

2.134
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Fair-Value-Hierarchie

31. Dezember
Tsd. € 2013 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Aktiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgsneutral

Zur VerdufBerung verflighare finanzielle Vermdgenswerte 356 - -

Derivate mit Hedge-Beziehung - 2.434 -

Aktiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgswirksam

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle 10.052
Vermagenswerte '

Passiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgsneutral

Verpflichtungen aus Verkaufsoptionen - - 16.497

Derivate mit Hedge-Beziehung - 888 -

Passiva zum beizulegenden Zeitwert - erfolgswirksam

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

Verbindlichkeiten aus bedingten Kaufpreisraten - - 2.108

Die Fair-Value-Hierarchiestufe 3 entwickelte sich wie folgt:

Tsd. € 2014

Stand 1. Januar

Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts

Stand 31. Méarz

Tsd. € 2013

Stand 1. Januar

Anderungen Konsolidierungskreis

Abgange

Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts

Stand 31. Dezember

Die Veranderung des beizulegenden Zeitwerts der in Stufe 3 berichteten Verbind-
lichkeiten wurde erfolgswirksam beziehungsweise direkt im Eigenkapital berlck-
sichtigt. In den ersten drei Monaten 2014 fand keine Umgliederung zwischen den
Stufen statt.
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Bewertungstechniken

Der beizulegende Zeitwert der in Stufe 2 der Bemessungshierarchie eingeordneten
derivativen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten basiert auf taglich
beobachtbaren Devisenkursen und Zinsstrukturkurven. Zusatzlich werden seit dem
1. Januar 2013 im Zusammenhang mit IFRS 13 .Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts” in der Bewertung sowohl das Kontrahenten- als auch das eigene Aus-
fallrisiko bericksichtigt. Input-Faktoren fir die Beriicksichtigung des Kontrahen-
tenausfallrisikos sind an den Méarkten beobachtbare Credit Default Swaps (CDS)
der an der jeweiligen Transaktion beteiligten Kreditinstitute. Ist fir ein einzelnes
Kreditinstitut kein CDS vorhanden, wird aus anderen beobachtbaren Marktdaten
(wie beispielsweise Ratinginformationen) ein synthetischer CDS abgeleitet. Eine
Minimierung des Kontrahentenausfallrisikos erfolgt durch Diversifizierung und eine
sorgfaltige Auswahl der Kontrahenten. Fir die Berechnung des eigenen Ausfall-
risikos wird auf Informationen, die Dirr von Kreditinstituten und Versicherungen
erhalt, zuriickgegriffen, um einen synthetischen CDS fur Dirr abzuleiten.

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts der in Stufe 3 der Bemessungshie-
rarchie eingeordneten Verkaufsoptionen und bedingten Kaufpreisraten basiert auf
unternehmensinternen Plandaten. Dazu zahlen erwartete Ergebnisse der jewei-
ligen Gesellschaft sowie erwartete Verkaufszahlen einzelner Produkte, von denen
die Hohe der finanziellen Verbindlichkeit abhangt. Eine Anpassung der Plandaten
wird vorgenommen, wenn dafir Anhaltspunkte vorliegen. Sofern anwendbar wer-
den auch Aufzinsungseffekte, die sich aus einer zeitlichen Annaherung an den Fal-
ligkeitszeitpunkt ergeben, in die Bewertung einbezogen.

Sensitivitaten Stufe 3

Unterstellt man zum nachstmdéglichen Austibungszeitpunkt um 10% héhere (nied-
rigere] zugrunde liegende Parameter (Eigenkapital und kumulierte Ergebnisse vor
Ertragsteuern beziehungsweise EBIT), ware der Wert der unter Stufe 3 berichteten
Verkaufsoptionen fir die CPM S.p.A. und die Luft- und Thermotechnik Bayreuth
GmbH um 1.548 Tsd. € (31.12.2013: 1.548 Tsd. €] hoher (niedriger] ausgefallen.

Die im Zusammenhang mit dem Erwerb der Dirr Systems Wolfsburg GmbH stehen-
de Verbindlichkeit aus bedingten Kaufpreisraten der Stufe 3 ware bei einer Abwei-
chung der individuellen Ziele um +10% (-10%) um 25 Tsd. € (31.12.2013: 25 Tsd. €]
hoher (niedriger] ausgefallen.

Die in Zusammenhang mit dem Erwerb der Dirr Cyplan Ltd. stehende Verbindlich-
keit aus bedingten Kaufpreisraten der Stufe 3 wiirde sich um 106 Tsd. € (31.12.2013:
112 Tsd. €] erhdhen, wenn die vertraglichen Bedingungen ein Jahr friher als er-
wartet erfullt wirden. Des Weiteren ware damit ein Mittelabfluss von 500 Tsd. €
verbunden. Wiirden die vertraglichen Bedingungen ein Jahr spater als erwartet
erfullt, wiirde sich die Verbindlichkeit aus bedingten Kaufpreisraten um 107 Tsd. €
(31.12.2013: 105 Tsd. €) verringern.

Wie zum 31. Dezember 2013 wiirde sich die Verkaufsoption im Zusammenhang mit
dem Erwerb der Thermea Energiesysteme GmbH nicht verandern, wenn sich das
geplante EBIT der Gesellschaft fur die nachsten drei Jahre um 10% erhoht (ver-
ringert). Unveréndert bleibt in diesem Fall auch die Kaufoption (derzeit 0 Tsd. €;
31.12.2013: 0 Tsd. €], da der anteilige Unternehmenswert der Thermea Energiesy-
steme GmbH den nach oben begrenzten Ausibungspreis durch die 10%-Variation
im EBIT nicht Ubersteigt.
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Beizulegende Zeitwerte von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten
Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte der zu Anschaffungs-
kosten beziehungsweise zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanzierten finan-
ziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Die beizulegenden Zeitwerte der
nicht zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumente ent-
sprechen den Buchwerten [mit Ausnahme von zur VerauBerung verfligbaren finan-
ziellen Vermdogenswerten, die zu Anschaffungskosten bewertet werden, da deren
beizulegender Zeitwert nicht zuverldssig ermittelbar ist).

31. Marz 2014 31. Dezember 2013
Beizu- Beizu-
legender  Buchwert legender  Buchwert
Tsd. € Zeitwert Zeitwert

Aktiva
Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 458513 458513

Kiinftige Forderungen aus

Fertigungsauftragen 357.129 357.129

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen (L&L) gegen Dritte 318.544 318544

Forderungen aus L&L gegen at equity

bilanzierte Unternehmen 21 21

Sonstige originare Finanzinstrumente

Sonstige finanzielle

p 65.563 65.563
Vermdgenswerte

Bis zur Endfalligkeit gehaltene

) . - 26.350 27.355
Finanzinvestitionen

Passiva

Verbindlichkeiten aus L&L 259.969 259.969

Verbindlichkeiten aus L&L gegeniiber

at equity bilanzierten Unternehmen 3 3

Sonstige originare finanzielle
Verbindlichkeiten

Anleihe

16.125 16.125

241.425 225.200

Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten 44.931 41.932

Verbindlichkeiten aus

; : . 5.028 3.924
Finanzierungsleasing

Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IAS 39
842.641 842.641
26.350 27.355
567.481 547.153
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, Ubrige Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen, sonstige origindre finanzielle Verbindlichkeiten sowie Kontokorrentkredite ha-
ben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum
Bilanzstichtag naherungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Der beizulegende Zeitwert fur bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
(Fair-Value-Hierarchiestufe 1) entspricht dem Nominalwert multipliziert mit der
Kursnotierung des jeweiligen Finanzinstruments.

Fir zu Anschaffungskosten bewertete Eigenkapitalanteile in Hohe von 2.756 Tsd. €
konnten keine beizulegenden Zeitwerte ermittelt werden, da Borsen- oder Markt-
werte aufgrund fehlender aktiver Markte nicht vorhanden waren. Hierbei handelt es
sich um Anteile an vier nicht borsennotierten Unternehmen, bei denen infolge nicht
zuverldssig bestimmbarer Zahlungsflisse auf eine Bewertung mittels Diskontie-
rung von erwarteten Zahlungsfliissen verzichtet wurde. In diesem Fall wurde ange-
nommen, dass der beizulegende Zeitwert dem Buchwert entspricht. Aus heutiger
Sicht plant Dirr nicht, die Eigenkapitalanteile zu verduf3ern.

Der Zeitwert der langfristigen Schulden beruht auf den derzeitigen Zinssatzen fur
Fremdkapitalaufnahmen mit vergleichbarem Falligkeits- und Bonitatsprofil. Der
Zeitwert des Fremdkapitals weicht derzeit - mit Ausnahme der Anleihe aus dem
Jahr 2010 und eines Darlehens zur Campus-Finanzierung - kaum vom Buchwert
ab. Der beizulegende Zeitwert der Anleihe (Fair-Value-Hierarchiestufe 1) entspricht
dem Nominalwert multipliziert mit der Kursnotierung zum Bilanzstichtag. Zum
31. Marz 2014 notierte die Anleihe mit 103,50 € (31.12.2013: 107,30 €], was einem
Marktwert von 232.875 Tsd. € (31.12.2013: 241.425 Tsd. €) entspricht. Der beizu-
legende Zeitwert des Campus-Darlehens (Fair-Value-Hierarchiestufe 2) ermittelt
sich aus der Abzinsung der Zahlungsstrome des Festzinsdarlehens mit dem aktu-
ellen Marktzins eines vergleichbaren Hypothekendarlehens.

Finanzwerte, die einer rechtlich durchsetzbaren Globalverrechnungsvereinba-
rung oder einer dahnlichen Vereinbarung unterliegen

Mit Banken abgeschlossene Devisentermingeschéfte unterliegen teilweise ver-
traglichen Verrechnungsvereinbarungen, die es Dirr im Falle einer Insolvenz eines
Kreditinstituts erlauben, bestimmte finanzielle Vermogenswerte mit bestimmten
finanziellen Verbindlichkeiten zu verrechnen.

Die nachfolgende Tabelle enthalt die derivativen finanziellen Vermdogenswerte, die

Verrechnungsvereinbarungen, einklagbaren Globalverrechnungsvertragen und
ahnlichen Vereinbarungen unterliegen.
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31. Marz 31. Dezember

Tsd. € 2014 2013
Brutt?betrége finanzieller 3037
Vermogenswerte
Bruttobetrage finanzieller Verbindlichkeiten, )
die in der Bilanz saldiert werden
Nettobetrage finanzieller Vermogenswerte,

o : . 3.037
die in der Bilanz ausgewiesen werden
Zugehorige Betrage aus Finanzinstrumenten, 795
die in der Bilanz nicht saldiert werden
Nettobetrag 2.242

Die nachfolgende Tabelle enthalt die derivativen finanziellen Verbindlichkeiten, die
Verrechnungsvereinbarungen, einklagbaren Globalverrechnungsvertragen und
ahnlichen Vereinbarungen unterliegen.

31. Marz 31. Dezember
Tsd. € 2014 2013

Bruttobetrage finanzieller

Verbindlichkeiten 1.261
Bruttobetrage finanzieller Vermdgenswerte, )
die in der Bilanz saldiert werden
Nettobetrage finanzieller Verbindlichkeiten,

o : . 1.261
die in der Bilanz ausgewiesen werden
Zugehorige Betrage aus Finanzinstrumenten, 795
die in der Bilanz nicht saldiert werden
Nettobetrag 466

13. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wurde nach IFRS 8 . Geschéftssegmente” erstellt.
Entsprechend der internen Berichts- und Organisationsstruktur des Konzerns wer-
den einzelne Konzernabschlussdaten nach Unternehmensbereichen berichtet. Die
Segmentdarstellung soll die Ertragskraft sowie die Vermdgens- und Finanzlage
einzelner Aktivitaten darstellen.

Die Berichterstattung basiert auf den Unternehmensbereichen des Konzerns. Zum
31. Marz 2014 bestand der Diirr-Konzern aus dem Corporate Center und vier nach
Produkt- und Leistungsspektrum differenzierten Unternehmensbereichen, die die
weltweite Verantwortung fur ihre Produkte und ihr Ergebnis tragen. Das Corpo-
rate Center umfasst im Wesentlichen die Dirr AG als Management-Holding und
die Durr IT Service GmbH, die konzernweit Dienstleistungen auf dem Gebiet der
Informationstechnologie erbringt. Transaktionen zwischen den Unternehmensbe-
reichen werden vollzogen, wie sie auch mit fremden Dritten durchgefiihrt werden
(Arm’s-Length-Prinzip).
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Das EBIT (Ergebnis vor Beteiligungsergebnis, Zinsergebnis und Ertragsteuern)
der vier Unternehmensbereiche wird vom Management einzeln Uberwacht, um
Entscheidungen Uber die Verteilung der Ressourcen zu fallen, um die Ertragskraft
der Einheiten zu bestimmen sowie die Entwicklung der Segmente zu bewerten. Die
Segmentberichterstattung nach IFRS 8 basiert auf der internen Berichterstattung
(Management Approach). Die Konzernfinanzierung (einschlieflich Finanzaufwen-
dungen und -ertrége) sowie die Ertragsteuern werden konzerniibergreifend gesteu-
ert und nicht den einzelnen Geschéaftssegmenten zugeordnet.

1. Quartal 2014

Appli- Measu- Clean
Paint and cation ring and Techno- ) Summe
Assembly Techno- Process logy Summe Uber- Diirr-
Tsd. € Systems logy Systems Systems ~ Segmente leitung Konzern
Umsatzerlose mit konzern-
; 251.613 127.390 128.327 30.870 5
fremden Dritten
Umsatzerlose mit a'nderen 455 3504 1553 219 5731
Unternehmensbereichen
Summe Umsatzerldse 252.068 130.894 129.880 31.089 -5.726
EBIT 21.036 12.762 11.696 905 -2.201
Vermdgen (zum 31.03.) 455.926 393.181 479.487 87.194 -26.179
Schulden (zum 31.03)) 631.360 252.204 213.017 50.851 -17.447
Beschaftigte (zum 31.03.) 3.112 1.572 3.007 440 128

1. Quartal 2013

Appli- Measu- Clean

Paint and cation ring and Techno- Summe

Assembly Techno- Process logy Summe Uber- Diirr-
Tsd. € Systems logy Systems Systems  Segmente leitung Konzern
Umsatzerlose mit 268538 120738 134425  18.760 2
konzernfremden Dritten
Umsatzerlose mit anderen 322 809 4.003 1.081 -6.215
Unternehmensbereichen
Summe Umsatzerldse 268.860 121.547 138.428 19.841 -6.213
EBIT 19.044 12.928 5.782 530 -2.247
Vermogen (zum 31.12.) 481.845 379.893 480.942 81.325 -22.219
Schulden (zum 31.12.) 647.659 239.236 212.402 42.986 -5.827
Beschaftigte (zum 31.03.) 2.906 1.428 3.043 286 121
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Die in der Uberleitungsspalte ausgewiesenen Beschaftigtenzahlen und Umsatzer-
l0se mit konzernfremden Dritten betreffen das Corporate Center.

Die folgende Tabelle stellt die Uberleitungsrechnung der Segmentwerte auf die

Werte des Dirr-Konzerns dar.

Tsd. € 1. Quartal 2014 1. Quartal 2013
EBIT der Segmente 38.284
EBIT Corporate Center -2.297
Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen 50
EBIT des Diirr-Konzerns 36.037
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 12
Zinsen und dhnliche Ertrage 902
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -5.703
Ergebnis vor Ertragsteuern 31.348
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -8.675
Ergebnis des Diirr-Konzerns 22.673

31. Marz 31. Dezember

Tsd. € 2014 2013
Segmentvermdgen 1.424.005
Vermdgen Corporate Center 494.913
Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen -517.132
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 458.513
Termingelder und sonstige kurzfristige Wertpapiere 61.352
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere und 27 806
sonstige Ausleihungen '

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 11.699
Ertragsteuerforderungen 7.000
Aktive latente Steuern 23.687
Bruttovermaogen des Diirr-Konzerns 1.991.843
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31. Marz 31. Dezember

Tsd. € 2014 2013
Segmentschulden 1.147.432 1.142.283
Schulden Corporate Center 29.923 26.405
Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen -47.370 -32.232
Anleihe 225.065 225.200
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 41.448 41.932
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 3.862 3.924
Ertragsteuerverbindlichkeiten 26.866 30.711
Passive latente Steuern 42.565 42.246
Gesamtverbindlichkeiten des Dirr-Konzerns* 1.469.791 1.480.469

* Konzernbilanzsumme abziiglich Summe Eigenkapital

14. Angaben zu nahe stehenden Parteien

Nahe stehende Personen umfassen die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vor-
stands der Dirr AG. Zur Vergiitung des Aufsichtsrats und des Vorstands verweisen
wir auf den Geschaftsbericht 2013.

Einige Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands der Dirr AG sind in hoch-
rangigen Positionen bei anderen Unternehmen tatig. Geschafte zwischen Dirr und
diesen Unternehmen erfolgen zu marktiblichen Bedingungen.

Nahe stehende Parteien beinhalten die Gemeinschaftsunternehmen und assoziier-
ten Unternehmen des Diirr-Konzerns.

In den ersten drei Monaten 2014 bestanden zwischen Dirr und seinen Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen Lieferungs- und Leistungsbe-
ziehungen in Hohe von 643 Tsd. € (Vorjahr: 416 Tsd. €). Die ausstehenden Forde-
rungen gegeniber den Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen
beliefen sich zum 31. Marz 2014 auf 157 Tsd. € (31.12.2013: 21 Tsd. €], die kurzfristig
fallig sind.

Der Vorstand bestatigt, dass alle oben beschriebenen Transaktionen mit nahe ste-

henden Parteien zu Bedingungen ausgefihrt wurden, wie sie dem Konzern auch
von fremden Dritten gewahrt worden waren.

Zwischenbericht 1. Januar - 31. Marz 2014



15. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

31. Marz 31. Dezember
Tsd. € 2014 2013

Verbindlichkeiten aus Garantien, Birgschaften,

Wechsel- und Scheckbirgschaften &l o
Sonstige 8.835 8.444
Haftungsverhaltnisse 8.886 8.495

Die sonstigen Haftungsverhaltnisse sind Uberwiegend auf Eventualverbindlich-
keiten in Zusammenhang mit anhangigen Steuerverfahren in Brasilien zurtickzu-
fihren. Dirr geht davon aus, dass aus diesen Haftungsverhaltnissen keine Verbind-
lichkeiten und damit keine Zahlungsmittelabflisse entstehen werden.

31. Marz 31. Dezember
Tsd. € 2014 2013

Kunftige Mindestzahlungen fir Operating-

. N 92.804 97.615
Leasingvertrage
KUnfpge Mlnlqestzahlungen fur Finanzierungs- 5.137 5971
Leasingvertrage
Verpflichtungen fir den Erwerb von Sachanlagen 4.333 1.413
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 102.274 104.299

Dartber hinaus bestehen Bestellobligos aus Einkaufskontrakten in gewohn-
lichem Geschaftsumfang.

16. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Aufsichtsratswahlen

Am 30. April 2014 wahlte die Hauptversammlung Herrn Professor Dr. Holger
Hanselka als neues Mitglied in den Aufsichtsrat der Dirr AG. Herr Professor
Dr. Hanselka ist Prasident des Karlsruher Instituts fir Technologie (KIT). Herr
Professor Dr. Norbert Loos schied aus Altersgrinden aus dem Aufsichtsrat aus,
zu seinem Nachfolger als Vorsitzender des Prifungsausschusses wahlte der
Aufsichtsrat Herrn Dr. Herbert Miiller.

Daruber hinaus gab es keine auflergewdhnlichen Ereignisse zwischen dem Ende
des Berichtszeitraums und der Verdffentlichung des vorliegenden Berichts.
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Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf3 den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen fir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenab-
schluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebe-
richt der Geschaftsverlauf einschliefllich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr be-
schrieben sind.

Bietigheim-Bissingen, 6. Mai 2014
Dirr Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ralf W. Dieter Ralph Heuwing
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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1. Quartal

2014 2013 2012 2011 2010
Auftragseingang Mio. € 5644 680,4 6791 557,0 3622
Auftragsbestand (31. Marz) Mio. € 2.160,8 2.476,9 2.2479 1.529,3 1.146,5
Umsatz Mio. € 538,2 542,5 562,4 358,6 230,3
Bruttoergebnis Mio. € 115,7 102,1 92,3 61,3 42,5
EBITDA Mio. € 50,8 42,2 355 14,5 -1,5
EBIT Mio. € 44,2 36,0 29,6 9,8 -6,1
Ergebnis nach Steuern Mio. € 29,2 22,7 17,2 1,8 -10,4
Bruttomarge % 21,5 18,8 16,4 17.1 18,4
EBIT-Marge % 8.2 6,6 53 2,7 -2,6
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit Mio. € 427 -29.7 -18,7 -16,0 16,4
Cashflow aus Investitionstatigkeit Mio. € -14,9 =241 25,1 -4.,0 -4,6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit Mio. € -2,0 -8,7 -0,7 -0,7 -2,3
Free Cashflow Mio. € 33,8 -38,1 -24.5 -21,2 8.3
Bilanzsumme (31. Marz) Mio. € 2.007,3 1.870,7 1.667,8 1.200,7 948,7
E'{?f;éiﬁ"[tg’;'“l\‘/l‘gr;]'d‘t beherrschenden i, ¢ 537,5 455,7 375,4 314,8 2983
Eigenkapitalquote (31. Marz] % 26,8 24,4 22,5 26,2 31,4
ROCE? % 61,1 30,6 29,4 10,4 -7.1
Nettofinanzstatus (31. Marz) Mio. € 312,0 58,9 25,3 -0.4 11,9
Net Working Capital (31. Marz) Mio. € -33,8 176,4 59,8 56,9 31,6
Mitarbeiter (31. Mé&rz) 8.259 7.784 7.085 6.080 5.721
Dirr-Aktie®
ISIN: DE0005565204
Hochst* € 68,13 44,00 24,39 13,66 9,34
Tiefst* € 53,31 33,74 16,88 10,34 7,09
Schluss* € 56,00 42,51 23,87 11,73 8,50
Durchschnittlicher Tagesumsatz Stick 172.040 164.054 255.780 133.358 31.630
Anzahl der Aktien Tsd. 34.601 34.601 34.601 34.601 34.601
Ergebnis je Aktie € 0,83 0,66 0,48 0,05 -0,30

Aufgrund von Rundungen kdnnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozent-

angaben geringfligige Abweichungen ergeben.

! Der Zinsaufwand aus der Bewertung der Pensionsverpflichtungen wurde im Jahresabschluss 2011 umgegliedert. Die Zahlen fur

das erste Quartal 2011 wurden angepasst.

2 annualisiert

Verdopplung der Aktienstiickzahl durch Ausgabe von Gratisakien am 27. Mai 2013; dadurch Anpassung von historischen Kursen,

Tagesumsatzen und Ergebnis je Aktie

“ XETRA
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9. Mai 2014 Investorentag, Bietigheim-Bissingen

31. Juli 2014 Halbjahresfinanzbericht 2014

6. November 2014 Zwischenbericht tber die ersten neun Monate 2014

Fur weitere Informationen Dirr AG

stehen wir Ihnen gerne zur Gunter Dielmann

Verfligung: Corporate Communications & Investor Relations

Carl-Benz-Strafle 34
74321 Bietigheim-Bissingen

Tel.: +49 7142 78-1785
Fax: +49 7142 78-1716
corpcom(ddurr.com
investor.relations@durr.com

www.durr.de

Dieser Zwischenbericht liegt auch in
englischer Sprache vor.

Dieser Zwischenbericht enthalt Aussagen Uber zukiinftige Entwicklungen. Diese Aussagen sind - ebenso wie
jedes unternehmerische Handeln in einem globalen Umfeld - stets mit Unsicherheit verbunden. Unseren
Angaben liegen Uberzeugungen und Annahmen des Vorstands der Diirr AG zugrunde, die auf gegenwiértig
verfiigbaren Informationen beruhen. Folgende Faktoren konnen aber den Erfolg unserer strategischen und
operativen Mafinahmen beeinflussen: geopolitische Risiken, Verdnderungen der allgemeinen Wirtschaftsbe-
dingungen, insbesondere eine anhaltende wirtschaftliche Rezession, Veranderungen der Wechselkurse und
Zinssatze, Produkteinfiihrungen von Wettbewerbern, mangelnde Kundenakzeptanz neuer Dirr-Produkte oder
-Dienstleistungen einschlieBlich eines wachsenden Wettbewerbsdrucks. Sollten diese Faktoren oder andere
Unwagbarkeiten eintreten oder sich die den Aussagen zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig heraus-
stellen, kénnen die tatsachlichen Ergebnisse von den prognostizierten abweichen. Die Dirr AG beabsichtigt
nicht, vorausschauende Aussagen und Informationen laufend zu aktualisieren. Sie beruhen auf den Umstan-
den am Tag ihrer Veréffentlichung.
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